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Espana: un perfil atractivo

Espafia ocupa un lugar destacado a nivel mundial en cuanto a la
importancia de su economia: 142 economia mundial, en términos
de tamafio del PIB, 132 pais mds atractivo para la inversion
extranjera directa (IED), 142 emisor de IED y 112 exportador de
servicios comerciales.

Asimismo, Espafia es una moderna economia basada en el
conocimiento, donde los servicios representan casi el 75% de la
actividad empresarial, siendo un centro internacional de innovacién
favorecido por la existencia de una poblaciéon joven, altamente
cualificada, con cardcter proactivo, y que ofrece unos costes
competitivos en el marco de la Europa Occidental, especialmente
en el caso de los titulados superiores.

Especificamente, nuestro pais ha hecho un gran esfuerzo para
dotarse de las infraestructuras mds avanzadas, capaces de facilitar
el crecimiento futuro de la economia espafiola. Ademds, ello haido
acompafado de una importante apuesta por la 1+D.

Para el inversor extranjero, Espafia ofrece interesantes
oportunidades de negocio en sectores estratégicos con alto valor
afladido, como las TIC, energias renovables, biotecnologia, medio
ambiente, aeroespacial y automocién, debido a su atractivo
entorno competitivo.

Ademds, las empresas que se instalen en Espafia no sélo pueden
tener acceso al mercado nacional, un mercado muy atractivo por su
tamafio (mds de 46 millones de consumidores) y por su alto poder
adquisitivo, sino que también pueden acceder a los mercados
de la regién EMEA (Europa, Oriente Medio y Norte de Africa) y a
Latinoamérica, dada su privilegiada posicion geoestratégica, su
prestigio y la fuerte presencia de las empresas espafiolas en estas
regiones.

En este capitulo se describen los principales rasgos de nuestro pais:

demografia, estructura politica y territorial, su economia y sector
exterior.
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1. Introduccion

Espafia es una de las economias mds importantes del mundo,
la 142 en tamaiio, y su atractivo queda patente en su capacidad
de atraccion de inversion extranjera (en el puesto 13 de acuerdo
con ese pardmetro). El atractivo de Espafia para la inversion no
solo radica en su mercado interior, sino también en la posibilidad
de operar con terceros mercados desde nuestro pais. Y ello es asi
porque Espafia ostenta una privilegiada posicion geoestratégica
dentro de la Unidn Europea, que facilita el acceso a un mercado
de cerca de 1.950 millones de clientes potenciales en toda la
region EMEA (Europa, Oriente Medio y Africa). Ademds, y gracias a
nuestros fuertes lazos econdmicos, histéricos y culturales, Espafia
resulta una éptima plataforma para desarrollar negocios con
Latinoamérica.

Asimismo, Espafia es una moderna economia basada en el
conocimiento, donde los servicios representan un 74,26%? de la
actividad econémica. Es un centro de innovacion favorecido por
la existencia de una poblacién joven altamente cualificada y con
costes competitivos en el marco de Europa Occidental.

En este capitulo se describen brevemente los rasgos principales
de nuestro pais: su poblacién, estructura politica y territorial y su
economia.

2. El pais, su poblacion y su calidad de vida

2.1. Geografia, climay condiciones de vida

El Reino de Espafia ocupa un drea de 505.970 kilémetros
cuadrados en el sudoeste de Europa, siendo el sequndo pais

de mayor tamafio de la Unién Europea. El territorio de Espafia
abarca la mayor parte de la Peninsula Ibérica, que comparte con

1 Segln el Informe “A. T. K Kearney FDI Confidence Index” 2016.
2 Instituto Nacional de Estadistica. Datos del 3°T de 2016.

Portugal; el territorio espafiol incluye asimismo las Islas Baleares
en el Mediterrdneo, las Islas Canarias en el Océano Atldntico, las
ciudades norteafricanas de Ceuta y Melilla y diversas pequefias
islas e islotes.

A pesar de las diferencias entre las distintas regiones, Espafia
tiene un clima tipicamente mediterrdneo. El clima en la regién
costera del norte, situada en la costa atldntica y en el golfo de
Vizcaya, se caracteriza por ser suave y lluvioso durante todo
el afio, con temperaturas no demasiado bajas en invierno ni
demasiado altas en verano. El clima en la costa mediterrdnea,
incluyendo las Islas Baleares, Ceuta y Melilla, es suave en
invierno y seco y caluroso en verano. Los mayores contrastes se
producen en el interior de la peninsula, donde el clima es seco,
con inviernos frios y veranos calurosos. Las Islas Canarias tienen
su propio clima, con temperaturas constantes durante todo el
aflo de aproximadamente 20 grados centigrados, y muy pocas
variaciones de temperatura entre estaciones y entre el dia y la
noche.

Espafia disfruta de una gran calidad de vida y es un pafs muy
abierto a los extranjeros. Cuenta con casi 8.000 kilémetros de
costa, abundantes posibilidades para practicar deportes y una gran
variedad de acontecimientos sociales, presidido todo ello por la
diversidad de herencias culturales y el cruce de civilizaciones (celtas,
romanos, drabes, judios, visigodos, etc.).

2.2. Poblacién y recursos humanos

La poblacion de Espafia en 2016 era de casi 46,6 millones de
personas, con una densidad de mds de 92 habitantes por kilémetro
cuadrado.

La poblacién espafiola es eminentemente urbana (Cuadro 1), taly
como demuestra el hecho de que un 32% de la poblacién reside
en capitales de provincia.

Capitulo 1 - Espafia un perfil atractivo

Cuadro 1
PRINCIPALES CIUDADES DE ESPANA*

POBLACION

Madrid 3165.541
Barcelona 1.608.746
Valencia 790.201
Sevilla 690.566
Zaragoza 661108
Mdlaga 569.009
Murcia 441.003
Mallorca 402.949
Las Palmas de Gran Canaria 378.998
Bilbao 345122

* Las cifras se refieren Unicamente a los distritos municipales de cada ciudad.
Fuente: Poblacién registrada en capitales de provincia espafiolas el 1de enero de
2016. Instituto Nacional de Estadistica / Boletin Oficial del Estado.

El espafiol es la lengua oficial del Estado. Hay otras lenguas
espafiolas que son también oficiales en las respectivas Comunidades
Auténomas de acuerdo con sus Estatutos. La educacion es
obligatoria hasta los 16 afios, siendo el inglés la lengua extranjera
mds estudiada en colegios e institutos.

Espafia cuenta con una poblacién activa de 22,7 millones de
personas segln la Encuesta de Poblacién Activa publicada en el
cuarto trimestre del 2016. En comparacion con otros paises de la
OCDE, la poblacién espafiola es relativamente joven: un 16% de la
poblacién es menor de 16 afios; el 65% se encuentra entre 16 y 64
afos y sélo el 19% es mayor de 65, de acuerdo con las cifras para
el afio 2076. Por otra parte, como se puede apreciar en el Cuadro
2, cabe destacar el cardcter plural, multicultural y multirracial de
la poblacién espafiola.
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Cuadro 2
EXTRANJEROS RESIDENTES EN ESPANA POR CONTINENTES DE ORIGEN
2014 2015 2016*

Europa 2.560.408 2.654.473 2.707.026
América 947.361 904.335 883.703
Asia 382.590 392161 401.517
Africa 1.031.612 1.027.944 1.021.734
Oceania 2.012 2.073 2170
Desconocida 1106 1197 1.256
TOTAL 4.925.089 4.982183 5.017.406

* Datos a 30 de junio de 2016.
Fuente: Ministerio de Empleo y Seguridad Social®.

A este respecto cabe hacer un especial hincapié en la aportacion
y buena integracién de los distintos colectivos asi como en la
ausencia de conflictos culturales.

La estructura de la poblacién activa por sectores econémicos
cambid en Espafia hace afos de manera significativa, destacando
el aumento de poblacién activa en el sector servicios y el descenso
en el nimero de personas empleadas en la agricultura e industria.
Hoy en dia el sector servicios es con diferencia el mayor empleador
en Espafia. (Grdfico 1y Cuadro 3).

La poblacién activa estd muy cualificada y es capaz de adaptarse a
los cambios tecnoldgicos.

Por Ultimo, de acuerdo con el compromiso adoptado en el seno de
la Unién Europea para promover el empleo, el Gobierno espafiol ha
llevado a cabo enlos Ultimos tiempos importantes reformas del mercado
laboral, introduciendo un mayor grado de flexibilidad en el empleo.

3 http://extranjeros.empleo.gob.es/es/Estadisticas/operaciones/con-
certificado/201606/Residentes_Tablas_PR_30-06-2016.pdf

Aligual que otros paises de nuestro entorno, y como consecuencia
de la reciente crisis econémica mundial y la evolucion de la
economia desde sectores intensivos en mano de obra a sectores
de elevado aporte tecnoldgico, Espafia también vio aumentada su
tasa de desempleo. Para superar definitivamente las consecuencias
de esta crisis econémica, Espafia emprendié un ambicioso
programa de reformas estructurales para impulsar el crecimiento
de la economia y la creacién de empleo.

En este contexto, el Gobierno espafiol, de acuerdo con los compromisos
contraidos en el seno de la Unién Europea para promover el empleo, ha
llevado a cabo en'los Ultimos tiempos importantes reformas del mercado
de trabajo, que se encuentran en la linea de las tendencias observadas
en los paises de nuestro entorno y de las propuestas realizadas por
diferentes agentes econdmicos e instituciones y prescriptores econémicos
internacionales, y tienen como objetivo introducir un mayor grado de
flexibilidad en el empleo, reducir la dualidad del mercado de trabajo y
facilitar la empleabilidad de los trabajadores.

Asimismo, se han introducido procedimientos para facilitar la
entrada, residenciay permanencia en Espafia, por razones de interés
general, a aquellos extranjeros que vayan a invertir y crear empleo
en Espafia o que cuenten con una alta cualificacion profesional.

Grdfico 1

POBLACION ACTIVA DISTRIBUIDA POR SECTORES ECONOMICOS, 2016

e ‘4%
Agricultura

76%
Servicios

--------- o 4%
Industria

(J 6%
Construccion

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica.

Capitulo 1 - Espafia un perfil atractivo

Cuadro 3
EVOLUCION DE LA POBLACION ACTIVA DISTRIBUIDA POR
SECTORES ECONOMICOS (Porcentajes)

2014 2015 2016
Agricultura 4,1 4,3 4,4
Industria 13,9 13,6 14,0
Construccion 59 59 5,8
Servicios 76,1 76,2 75,8

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica. Encuesta de Poblacion Activa 2016.

2.3. Instituciones politicas

Espafia es una monarquia parlamentaria. El Rey es el Jefe
del Estado? y su principal cometido es arbitrar y moderar el
correcto funcionamiento de las instituciones de acuerdo con la
Constitucién. Asimismo, ratifica los nombramientos de los cargos
mds representativos en los poderes ejecutivo, legislativo y judicial®.

La Constitucién de 1978 establece los derechos fundamentales vy
las libertades publicas y asigna el poder legislativo a las Cortes
Generales (Parlamento)®, el poder ejecutivo al Gobierno de la
nacion y el poder judicial a los jueces y magistrados.

La funcion legislativa estd confiada a las Cortes Generales, que
comprenden el Congreso de los Diputados (Cdmara Baja) y el
Senado (Cdmara Alta); los miembros de ambas cdmaras se eligen
cada cuatro afios mediante sufragio universal.

Las Cortes Generales ejercen el poder legislativo, aprueban los
presupuestos generales del Estado, controlan la actividad del
Gobierno y ratifican los tratados internacionales.

4 http://www.casareal.es/ES/Paginas/home.aspx
5 http://www.poderjudicial.es/cgpj/?Template=default
6 http://www.congreso.es/portal/page/portal/Congreso/Congreso
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El mdximo dirigente del Gobierno’ es el Presidente del Gobierno,
elegido por las Cortes Generales, quien, a su vez, es el encargado
de elegir a los miembros del Consejo de Ministros. Los miembros del
Gobierno son nombrados y cesados por el Presidente a su discrecion.

Espafia estd organizada en 17 Comunidades Auténomas, cada
una integrada por una o mds provincias, ademds de las Ciudades
Auténomas de Ceutay Melilla en el norte de Africa; el nimero total
de provincias es de 50.

Cada Comunidad Auténoma ejerce las competencias que le
atribuye la Constitucién y que se especifican en los Estatutos
de Autonomia. Estos Estatutos contienen ademds la regulacidn
institucional de la Comunidad que consiste habitualmente en: una
Asamblea legislativa elegida por sufragio universal que promulga la
legislacion aplicable en la Comunidad; un Gobierno con funciones
ejecutivas y administrativas, dirigido por un Presidente elegido por
la Asamblea que es el representante mdximo de la Comunidad y
un Tribunal Superior de Justicia que ostenta el poder judicial en el
territorio de la Comunidad. Existe ademds en cada Comunidad un
Delegado del Gobierno nombrado por el Gobierno Central, que
dirige localmente la Administracion Estatal y la coordina con la de
la Comunidad.

Las Comunidades son financieramente auténomas, recibiendo
ademds asignaciones de los presupuestos generales del Estado.

Como resultado de la estructura descrita anteriormente, Espafia
se ha convertido en uno de los paises mds descentralizados de
Europa.

3. Espaiiay la Unién Europea

Espaiia accedié como miembro de pleno derecho a la entonces
Comunidad Econémica Europea en 1986. Desde entonces, y de

7 http://www.lamoncloa.gob.es/Paginas/index.aspx

acuerdo con los datos publicados por la Comisién Europea, Espafia
cumple con los objetivos establecidos por el Consejo Europeo.

La incorporacion a la Unién Europea trajo para Espafia, asi como
para los demds Estados Miembros, un trascendental cambio desde
mediados de los afios noventa con la creacion del Mercado Unico
Europeo y del Area Econémica Europea, artifices de un espacio
comercial sin fronteras.

Desde entonces, la Unién Europea ha avanzado notablemente en
el proceso de unificacion mediante el fortalecimiento de los lazos
politicos y sociales entre sus ciudadanos; Espafia, alo largo de este
proceso, se ha caracterizado por ser uno de los paises lideres en la
implantacién de medidas de liberalizacion.

Desde el dia 1 de julio de 2013, con la incorporacién de Croacia,
la Unién Europea cuenta con un total de 28 Estados Miembros®,

Con el objetivo de aumentar la democracia, la eficacia y la
transparencia de la UE, y, con ello, su capacidad para enfrentarse
a desafios globales como el cambio climdtico, la sequridad vy el
desarrollo sostenible, el 13 de diciembre de 2007 los entonces
27 Estados Miembros de la UE firmaron el Tratado de Lishoa cuya
entrada en vigor —previa ratificacion por parte de cada uno de
los 27 Estados Miembros— tuvo lugar el 1 de diciembre de 2009.
Previamente, entre el 4y el 7 de junio se celebraron las elecciones
al Parlamento Europeo®.

Espaiia ha adquirido una importante responsabilidad en la Unidn
Europea, tal y como evidencia el hecho de que sea, junto con
Polonia, el quinto pais en términos de poder de votacion en el
Consejo de Ministros. En 2010, Espafia asumié la Presidencia del
Consejo por cuarta vez y para el periodo comprendido entre enero
y junio de aquel afio.

8 https://europa.eu/european-union/about-eu/countries_es
9 http://europa.eu/european-union/law/treaties_es
http://europa.eu/about-eu/eu-history/index_es.htm

Capitulo 1 - Espafia un perfil atractivo

La introduccién del euro (1de enero de 2002), marcd el principio de
la tercera Presidencia Espafiola del Consejo Europeo, representando
la culminacién de un largo proceso y el nacimiento de toda una
serie de oportunidades de crecimiento para los mercados espafiol
y europeo. Desde el 1 de enero de 2015, con la incorporacion de
Lituania, la Zona Euro cuenta con la participacion de diecinueve
Estados Miembros.

Con el euro se ha establecido una zona monetaria Unica en la
Unién Europea que conforma el mayor dmbito comercial del
mundo, provocando la integracién de los mercados financieros y
de las politicas econémicas de los Estados Miembros pertenecientes
a dicha Zona, potenciando la coordinacion de los sistemas fiscales
de los Estados Miembros y aumentando la estabilidad de la Unidn
Europea.

Asimismo, la adopciéon de una moneda Unica europea, ha
producido resultados claros a nivel internacional, promoviendo la
Zona Euro tanto en los foros internacionales como en los financieros
(las reuniones del grupo G-7) y en las organizaciones multilaterales.
La estabilidad econdémica y comercial que proporciona el euro ha
venido reforzando el crecimiento econémico espafol, junto con
su proyeccién politica internacional. Ademds, se estdn poniendo
en marcha medidas para fortalecer la economia europea, por
ejemplo, para consolidar la coordinacién de la politica econémica
en la Unién Econémica y Monetaria se crea el Pacto por el Euro
Plus, asi como un plan de gasto plurianual de la UE (2014-2020)
para estimular el crecimiento. De este modo, Espafia mantiene
su compromiso a favor de las reformas estructurales al hilo de la
Estrategia Europa 2020 y el Pacto por el Crecimiento y el Empleo
que permitirdn relanzar el crecimiento econémico, la inversion y
el empleo, sobre la base de una Unién Europea mds competitiva.

Espafia se ha beneficiado tradicionalmente de los recursos
comunitarios procedentes de los Fondos Estructurales y del Fondo
de Cohesion. En este sentido, Espafia es el tercer pais que mds
ayudas recibe de los Fondos Estructurales asi como del Fondo de
Cohesidn. Se estima que en el horizonte 2014-2020, la financiacion
europea, a través de los fondos FEDER y de la financiacién para
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las Redes Transeuropeas de Transporte (a través del fondo CEF
“Connecting Europe Facility”), supondrd una aportacién positiva
para determinadas regiones y ejes prioritarios por un importe
estimado de 2.500 millones de euros.

Estimulary apoyar la investigacién y desarrollo tecnolégico son funciones
atribuidas alas instituciones europeas. Horizonte 2020 es el Programa
Marco de Investigacidn e Innovacion de la Unién Europea previsto para
2014-2020 (dotado de un presupuesto de 76.880 millones de euros)
que contribuird directamente a abordar los principales retos sociales
enunciados en Europa 2020 y sus iniciativas emblemdticas. Ayudard
igualmente a crear liderazgo industrial en Europa y reforzard también
la excelencia de la base cientifica, esencial para la sostenibilidad,
prosperidad y el bienestar de Europa a largo plazo.

A este respecto, la Ley de Ciencia de 2011, en coherencia con la
Estrategia Europa 2020, aportd medidas al marco actual existente
(desarrollo autondmico, creciente dimension europea, salto
cuantitativo y cualitativo en los recursos publicos, consolidacion de
una comunidad cientifica y técnica profesionalizada, competitiva
y abierta al mundo y transicion hacia una economia basada en el
conocimiento y la innovacién).

Asimismo, la promocién y el fomento de la excelencia y el
fortalecimiento de las instituciones de investigacion cientifica
constituye uno de los ejes centrales de la actuacién y definicion
de la politica cientifica de la Secretaria de Estado de Investigacion,
Desarrollo e Innovacion y asi queda reflejado en la Estrategia
Espafiola de Ciencia y Tecnologia y de Innovacidn 2013-2020 y en el
Plan Estatal de Investigacidn Cientifica y Técnica 2013-2076.

El Plan Estatal tiene una clara orientacion internacional en su
estructuray en la estrecha alineacion con los objetivos en materia
de 1+D+i establecidos en Horizonte 2020.

Por Ultimo, a finales de 2015 el Gobierno aprohd la creacién de la
Agencia Estatal de Investigacidn con el objetivo de dotar al sistema
espafiol de Ciencia, Tecnologia e Innovacién de una gestién mds
flexible, dgil y auténoma. Este nuevo organismo, responsable de

la financiacién, evaluacion y asignacion de fondos para la 1+D,
actda en coordinacién con el Centro para el Desarrollo Tecnolégico
Industrial (CDTI), el otro gran agente financiador de la [+D+i, en'su
caso destinado especialmente al mundo empresarial.

4. Infraestructuras

El Gobierno pretende continuar en el futuro con su programa de
intensas inversiones en esta drea.

En este sentido, fue aprobado el Plan de Infraestructuras, Transportes
y Vivienda (PITVI) que, basado en el examen de la situacion y en una
valoracion rigurosa de las necesidades de la sociedad, establece las
prioridades y programas de actuacién con el horizonte de 2024.

Entre los objetivos del citado plan cabe destacar (i) la mejora de
la eficiencia y competitividad del sistema global del transporte
optimizando la utilizacion de las capacidades existentes, (i) la
contribucion a un desarrollo econémico equilibrado, (iii) la
promocién de la movilidad sostenible, compatibilizando sus efectos
econémicos y sociales con el respeto al medio ambiente, (iv) el
refuerzo de la cohesion territorial y la accesibilidad de todos los
territorios del Estado a través del sistema de transportes y (v) la
mejora en la integracién funcional del sistema de transportes en
su conjunto mediante un enfoque intermodal.

La red de autovias y autopistas, de 17.021 kilémetros, ha experimentado
una continua renovacion para aumentar su eficacia, siendo en la
actualidad uno de los paises de Europa con mayor longitud de este
tipo de vias. Entre los objetivos del citado Plan se encuentra mejorar
si cabe esta red viaria y ampliar el ndmero de vias de gran capacidad
mediante la inversién de 36.439 millones de euros.

Por dltimo, en materia de infraestructura de carreteras, Espafia
ocupa el puesto™ duodécimo a nivel mundial.

10 Informe Global de la competitividad 2016-2017 del Foro Econémico Mundial.
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Por lo que se refiere al transporte por ferrocarril (donde Espafia
dispone de una red de 20.861kilémetros), las lineas de tren de alta
velocidad se han convertido en una prioridad.

En la actualidad, Madrid estd conectada mediante tren de alta
velocidad con 29 ciudades de Espaiia, tras las inauguraciones en
el afio 2015 de los tramos que han llevado la alta velocidad hasta
Zamora, Palencia y Ledn. Asimismo, en el afio 2015 se inaugurd
el dltimo tramo del “Eje Atldntico”, lo que ha permitido conectar
Galicia de norte asur. Por otro lado, la conexién Barcelona-Paris ha
permitido unir mediante la alta velocidad ferroviaria las capitales
de Espafiay Francia, afiadiéndose en un futuro préximo la conexion
con la frontera francesa via Vitoria e Irdn (Pais Vasco).

En los Ultimos afos Espafia se ha convertido en un pais a la
vanguardia mundial en alta velocidad. En este tiempo, nuestro
pais ha multiplicado por mds de 5 el nimero de kilémetros de alta
velocidad en servicio, pasando de algo mds de 550 kilémetros a
mds de 3100 kilémetros, estando en distintas fases de desarrollo
1.900 kilémetros de nuevas vias ferroviarias, lo que permitird
a Espafia disponer de un mapa de alta velocidad con mayor
extension que las redes de Francia y Alemania juntas. De hecho,
desde la puesta en marcha, la Alta Velocidad ha contado con una
inversion aproximada de 45120 millones de euros, adquiriéndose
como compromiso que 9 de cada 10 ciudadanos se hallen a menos
de 30 kildémetros de una estacion de alta velocidad. De esta forma,
Espafia se ha situado como el primer pais de Europa y sequndo del
mundo, tras China, en ndmero de kildémetros de altas prestaciones
en explotacion, por delante de paises como Francia o Japdn.

Es de destacar la importante red de relaciones con los
administradores de infraestructuras ferroviarias de otros paises que
se ha establecido mediante la firma de protocolos de colaboracion.
En el dmbito de estos acuerdos, representantes de diversos paises
como EEUU o Brasil han venido a Espafia a conocer nuestro modelo
de alta velocidad. Asimismo, las empresas espafiolas participan en
la construccién de infraestructuras y equipamientos ferroviarios en
paises como Turquia, Marruecos, México, Rusia, Polonia, Colombia,
Per(i, Kuwait o Emiratos Arabes Unidos, asf como en la construccién
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de la linea de alta velocidad que unird las ciudades de Medina y La
Meca en Arabia Saudi.

Actualmente estd en marcha un proceso de liberalizaciéon del
transporte de viajeros por ferrocarril, que se ha iniciado con la
liberalizacién del transporte ferroviario de finalidad turistica.

Finalmente, cabe destacar la liberalizacién del sector del transporte
de mercancias desde el afio 2005, lo que estd dando paso a empresas
privadas que prestan servicios para el transporte de mercancias por
ferrocarril. En este sentido, el gobierno prevé aprobar una serie de
medidas con el fin de fomentar este tipo de transporte.

Eltransporte aéreo une las principales ciudades espafiolas mediante
los 46 aeropuertos con los que cuenta Espafia y que conectan
nuestro pais con las principales ciudades del mundo. Espafia es
una importante estacion de paso (hub) para las lineas que unen
Américay Africa desde Europa. En este sentido, las mds importantes
inversiones planeadas estdn orientadas a los dos principales
aeropuertos internacionales, situados en Madrid y Barcelona. Con
la inauguracion de la Terminal 4 en 2006, el aeropuerto de Madrid
incrementd su capacidad hasta los 70 millones de pasajeros al afio.
Durante el afio 2016 los aeropuertos espafioles han registrado mds
de 230 millones de pasajeros, convirtiendo Espafia en uno de los
lideres en movimientos de pasajeros a nivel mundial.

Por otra parte, Espafia goza de excelentes comunicaciones
maritimas con mds de 46 puertos internacionales en las costas
atldntica y mediterrdnea. La potenciacién del trasporte maritimo
de corta distancia, tanto en el dmbito nacional como europeo, vy
el desarrollo de las autopistas del mar constituyen otro de los ejes
bdsicos. Asimismo, se encuentra en funcionamiento la Autopista
del Mar entre Espafia y Francia, que une Vigo con el puerto galo
de Saint-Nazaire. Estd proyectado impulsar este tipo de lineas en
el Mediterrdneo, a través de acuerdos con ltalia y otros paises,
con objeto de aumentar la oferta de las ya existentes y que estdn
funcionando con buenos resultados entre los puertos espafioles de
Barcelona, Valencia, Castellén y Tarragona'y los puertos italianos de
Génova, Civitavecchia, Livorno, Cagliariy Salerno.

Esto permitird una alternativa modal y mds sostenible en algunos
de los principales flujos con la UE. Por otro lado, con el objeto de
mejorar la competitividad de los puertos, se modificé en 2010 la Ley
de Puertos, con el objetivo de reducir restricciones a la competencia
inter e intra portuaria y, en definitiva, incentivar la competitividad
de nuestros puertos en la economia global.

En sus planes de internacionalizacién, Puertos del Estado estd
promoviendo alianzas con los grandes operadores chinos. Asi,
la terminal BEST del Port de Barcelona (Barcelona Europe South
Terminal) estd operada por el grupo chino Hutchison Port Holdings
(HPH), el primer operador de terminales portuarias del mundo.
Tres grandes puertos espafioles (Bahia de Algeciras, Valencia
y Barcelona) aparecen en el TOP 100 del mundo en trdfico de
contenedores, y confirman la estratégica posicion que desempefia
Espafia en el contexto del transporte maritimo mundial.

Espafia estd bien equipada en términos de infraestructura tecnoldgica
e industrial, habiendo proliferado en los ultimos afios los parques
tecnoldgicos en las principales dreas industriales, asi como en torno a
las Universidades y Centros de Investigacidn y Desarrollo. Actualmente
existen 69 parques tecnoldgicos™ en los que estdn establecidas
mds de 7.700 empresas, principalmente dedicadas al sector de las
telecomunicaciones y la informdtica, dentro de las cuales una buena
parte de los trabajadores estdn dedicados a la actividad de [+D.

Asimismo, Espafia posee una buena red de telecomunicaciones.
A la extensa red de cable de fibra éptica convencional que cubre
prdcticamente todo el territorio, hay que afiadir una de las mayores
redes de cable submarino y conexion via satélite con los cinco
continentes. En particular, cabe destacar el importante proceso
de liberalizacién ya acometido hace afios en la mayor parte de
las industrias, incluyendo el sector de las telecomunicaciones,
cumpliendo desahogadamente los plazos fijados al efecto por la
Unién Europea. Entre otros beneficios, esta liberalizacion implica

1 Miembros de la Asociacién de Parques Cientificos y Tecnoldgicos de Espafia.
http://www.apte.org/es

Capitulo 1 - Espafia un perfil atractivo

una oferta de estos productos mds competitiva y con reflejo en los
costes, esencial para el desarrollo econémico.

Por Ultimo, cabe destacar que el Gobierno estd impulsando una
gestion integrada de los recursos hidricos basada en la recuperacion
y gestion ambiental, una mayor eficiencia en el uso del agua y una
gestion planificada de riesgos como las sequias e inundaciones.
En el marco de desarrollo de dichas actuaciones, mediante el Real
Decreto 1/2016 de 8 de enero, el Gobierno ha aprobado la revisidn
de los Planes Hidroldgicos de las demarcaciones hidrogrdficas del
Cantdbrico Occidental, Guadalquivir, Ceuta, Melilla, Seguray Jicar
y de la parte espafiola de las demarcaciones hidrogrdficas del
Cantdbrico Oriental, Mifio-Sil, Duero, Tajo, Guadiana'y Ebro.

5. Estructura econémica

La estructura de la economia espafiola es la de un pais
desarrollado, siendo el sector servicios, sequido por la industria, el
que mds contribuye al Producto Interior Bruto. Estos dos sectores
representan mds del 92% del PIB. La contribucién de la agricultura
ha caido sensiblemente como resultado del crecimiento econémico
y actualmente representa un 2,33% del total del PIB (Cuadro 4).

Cuadro 4
ESTRUCTURA DEL PRODUCTO INTERIOR BRUTO (PIB)
(% DEL TOTAL, PRECIOS CORRIENTES)

Sector 2014 2015 2016*
Agricultura 'y pesca 2,50 2,56 2,33
Industria 17,59 18,05 17,86
Construccion 5,67 5,59 5,55
Servicios 74,24 73,80 74,26

*Daros del 39T de 2016.
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica.
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A lo largo de 2016 la economia espafiola continué la senda de
crecimiento iniciada en los dos Ultimos trimestres del afio 2013.
Durante los dos primeros trimestres de 2016 el PIB crecié a una
tasa intertrimestral del 0,8%. Dicho crecimiento se ha consolidado
durante los dos Ultimos trimestres, registrando un incremento en
el tercer y en el cuarto trimestre del 0,7%™. Por tanto, la tasa
anual del crecimiento del PIB se situaria en el 3,2%, halldndose la
economia espafiola entre las de mayor crecimiento a nivel europeo.

Por su parte, la inflacién en Espafia ha ido cayendo lentamente
desde finales de la década de los ochenta. La media de inflacién
entre 1987 y 1992 fue del 5,8%; bajé del 5% por primera vez en
1993, y haido reduciéndose progresivamente. La tasa interanual de
inflacién a diciembre de 2016 fue del 1,6%, debido, principalmente,
a la subida de los precios de los carburantes.

Cuadro 5
CRECIMIENTO EN LOS PAISES DE LA OCDE (PORCENTAJES)

Crecimiento PIB

2014 2015 pLo) [l
Paises UE
Alemania 1,6 1,5 1,7
Francia 0,7 1,2 1,2
[talia 0,2 0,6 0,9
Reino Unido 3,1 2,2 2,1
Espafa 1,4 3,2 3,3
Otros paises
Estados Unidos 2,4 2,6 1,5
Japén -0,1 0,6 0,6
Total Zona Euro 1,2 1,9 1,7
Total OCDE 1,9 2,2 1,7%*

* Datos hasta el tercer trimestre 2016.
** Datos hasta el segundo trimestre 2016.
Fuente: Banco de Esparia.

12 Instituto Nacional de Estadistica, datos del cuarto trimestre del ejercicio 2016.

6. El mercado interior

El crecimiento de la economia espafola en los Gltimos tiempos ha
sido fruto del gran crecimiento de la demanda asi como de una
fuerte expansion de la produccidn, todo ello en el actual contexto
de globalizacién de la economia.

Hoy dia componen el mercado doméstico espafol casi 46,6
millones de personas con una renta per cdpita segln datos del INE
de 23.290 euros para 2015, existiendo ademds una importante
demanda adicional procedente de los 75,6 millones de turistas
que visitaron el pafs en 2016, lo que supone un 10,3% mds que
el afio anterior. Esta cifra supone un record y ha situado a Espafia
entre los tres paises del mundo con mayor recepcion de turistas.
Los lazos con Iberoamérica y el norte de Africa y las ventajas de
utilizar Espafia como puerta de entrada en aquellos paises son
dignos de mencién.

El Cuadro 6 refleja la evolucion de la producciéon y de los
componentes de la demanda en el dltimo afio. El ritmo de
crecimiento de la economia espafiola se ha afianzado debido
principalmente al aumento del consumo privado, a la formacion
bruta de capital asi como al buen comportamiento de la demanda
exterior neta. Este comportamiento de la demanda exterior tiene
su causa en un aumento de las exportaciones en mayor proporcion
al crecimiento de las importaciones.

13  Estadistica de Movimientos Turisticos en Fronteras (FRONTUR). Datos

diciembre 2016. Instituto Nacional de Estadistica.
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Cuadro 6
CRECIMIENTO DE LA PRODUCCION Y DE LOS COMPONENTES DE
LA DEMANDA (PORCENTAJES)

Componentes de la produccion 2015 2016*
Agricultura 'y pesca 2,9 3,1
Industria 55 2,7
Construccion 0,2 2,0
Servicios 2,6 3,5

Componentes de la demanda 2015 2016*
Consumo privado 2,9 31
Consumo publico 2,0 1,4
Formacion fija de capital 6,0 3,8
Demanda domeéstica 3,4 3,0
Exportaciones de bienes y servicios 4,9 4,4
Importaciones de bienes y servicios 5,6 3,6

*Datos hasta el tercer trimestre de 2016.
Fuente: Banco de Espafia.

7. Comercio exterior e inversiones

El gran crecimiento del comercio internacional y las inversiones
exteriores en los Ultimos afios ha convertido a Espafia en uno de
los paises mds internacionalizados del mundo.

En cuanto al comercio de mercancias, Espafia es el 182 exportadory
152 importador mundial, mientras que en el comercio de servicios,
es el 112 exportador y 212 importador mundial®.

Las cuotas de exportacion e importacién espafiolas de bienes sobre
la cifra mundial ascienden al 1,7% y 1,8% respectivamente. Las
cuotas de exportacién e importacién espafolas de servicios sobre
la cifra mundial se sitdan en 2,5% y 1,4%.

La distribucion sectorial del comercio exterior estd relativamente
diversificada, como muestra el siguiente cuadro:

14 Informe “World Trade Statiscal Review 2016" elaborado por la OMC.
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Cuadro 7

DISTRIBUCION DE LAS PRINCIPALES EXPORTACIONES E IMPORTACIONES 2016 (COMO PORCENTAJE DEL TOTAL)

Exportaciones Importaciones

Bienes de equipo 20,2 Bienes de equipo 21,7
Sector automavil 18,0 Productos quimicos 15,7
Alimentos 16,7 Sector Automovil 13,8
Productos quimicos 14,2 Manufacturas de consumo 12,9
Manufacturas de consumo 10,1 Alimentos n,7
Semimanufacturas no quimicas 10,0 Productos energéticos 10,6
Productos energéticos 51 Semimanufacturas no quimicas 6,9
Materias primas 2,2 Materias primas 3,2
Bienes de consumo duradero 1,7 Bienes de consumo duradero 2,8
Otras mercancias 1,7 Otras mercancias 0,5

Fuente: Ministerio de Economia, Industria y Competitividad. Datos enero - noviembre de 2016.

Como cabria esperar, los paises de la UE son los primeros socios
comerciales de Espafia. Asi, durante 2016, las exportaciones
espafolas a la Unién Europea representaron un 66,5% del total y
las ventas a paises de la zona euro un 51,9% del total. Por lo que
se refiere a las importaciones, éstas representaron un 57,1% en el
caso de procedencia de la UEy un 45,8% en el caso de procedencia
de la zona euro.

Concretamente, Francia y Alemania son los principales socios
comerciales de Espafia. Mds alld de la UE, destacan Asia y Africa,
los cuales han desbancado a América Latina y América del Norte
en el puesto que tradicionalmente venian ocupando estas regiones
como principales socios comerciales extra-comunitarios de Espafia.

Asimismo, cabe destacar, la positiva adaptacion de las empresas
espafiolas al nuevo escenario econémico mundial que se refleja

15 Sequn las series anuales publicadas por el Ministerio de Economia,
Industria y Competitividad. Datos enero - noviembre de 2016.

principalmente en la progresiva diversificacion de los mercados a
los que se dirigen los productos y servicios espafioles. En concreto,
se viene produciendo una cierta reorientaciéon de nuestras
exportaciones, deslizdndose el peso de las dirigidas a la UE a favor
del resto del mundo. La participacion de las exportaciones a la UE
sobre el total ha pasado del 70,1% en 2007 al 66,5% en 2016.

En el dmbito de las inversiones, Espafia se posiciona como uno de
los principales receptores a nivel mundial.

Concretamente, Espafia es el 132 mayor receptor de inversion
extranjera a nivel mundial en términos de stock (y 42 en la UE)
con 533.306 millones de USD. Por otro lado, Espafia es el 142
mayor emisor mundial en IED en términos de stock con un volumen
equivalente a 472116 millones de USD en 2015,

16 Segln el informe “World Investment Report 2016” elaborado por la
UNCTAD.
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Con el objetivo de mejorar la competitividad de la economia
espafiola y la maximizacién de la contribucion del sector exterior
al crecimientoy a la creacién de empleo, el Gobierno ha adoptado
una serie de medidas dirigidas a facilitar a la empresa espafiola
el acceso a la financiacién necesaria para su internacionalizacion.
Entre todos los instrumentos financieros de apoyo oficial a la
internacionalizacién empresarial aprobados por el Gobierno
Espafiol, cabe destacar el Fondo para Inversiones en el Exterior
(FIEX), el Fondo para Operaciones de Inversion en el Exterior de
la Pequefia y Mediana Empresa (FONPYME) y el Fondo para la
Internacionalizacion de la Empresa (FIEM), asi como las lineas de
financiacion para inversiones en los sectores de la electrénica y
tecnologias de la informacidn y comunicacion, de las concesiones
de infraestructuras o, por dltimo, la “Linea ICO-Internacional 2017”
y la “Linea ICO-Exportadores 2017”.

A titulo de resumen del sector exterior espafiol, se adjunta la
balanza de pagos.
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Cuadro 8
BALANZA DE PAGOS DE ESPANA (MILLONES DE EUROS)

I. Cuenta corriente 14.725 14.046
Bienes y Servicios 26.228 27.023
Rentas primaria y secundaria -11.503 -12.976
1. Cuenta de capital 7.008 2.372

IlI. Cuenta financiera 25.185 7.532

Total (excluyendo Banco Espafia) 65.345 56.613
Inversiones Directas 29.375 10.804
Inversiones de Cartera -5.872 29.660
Otras inversiones 43.080 18.403
Derivados financieros -1.238 -2.253
Banco de Espafia -40160 -49.081
Reservas 5.067 8.006

Activos frente al Eurosistema -50.929 -54.005
Otros activos netos 5.702 -3.082

Nom: Un signo positivo en los saldos de las balanzas por cuenta corriente y de
capital indica superdvit (ingresos mayores que pagos) y, por tanto un préstamo al
resto del mundo (aumento de la posicién acreedora o disminucion de la posicion
deudora), mientras que un signo positivo para el saldo de la cuenta financiera
significa una entrada neta de financiacion, es decir, un préstamo neto del resto del
mundo (aumento de la posicién deudora o disminucién de la posicidn acreedora).
Un signo negativo en las reservas oficiales significa un aumento.

*Datos enero-septiembre 2076.
Fuente: Banco de Espaiia.

8. Normativa sobre inversiones exteriores y
control de cambios

La liberalizacién es la nota dominante en materias de control de
cambios y de inversiones extranjeras.

Como regla general, un inversor extranjero puede invertir
libremente en Espafia sin necesidad de recabar ningin tipo de
autorizacién o comunicacion previa. Solo una vez que la inversion
se ha realizado, el inversor deberd notificarla, en el plazo mdximo

de un mes, a la Direccién General de Comercio e Inversiones
de la Secretaria de Estado de Comercio con fines puramente
administrativos, estadisticos o econdmicos.

El control de cambios y los movimientos de capital estdn totalmente
liberalizados en Espaiia, existiendo en este campo completa
libertad de accién en todas las dreas.

8.1. Legislacion sobre inversiones extranjeras

El Real Decreto 664/1999 liberalizd prdcticamente en su totalidad
este tipo de operaciones (con las peculiaridades y excepciones que se
comentan a continuacién), adaptando la normativa interna espafiola
alas normas sobre libertad de movimientos de capitales contenidas en
los articulos 56 y siguientes del Tratado de la Unién Europea.

Los aspectos mds destacables de la regulacion aplicable a las
inversiones extranjeras son los siguientes:

e Por regla general, y con fines puramente administrativos,
estadisticos o econdmicos, las inversiones extranjeras
quedan sometidas a un régimen de declaracién a posteriori
ante la Direccién General de Comercio e Inversiones, una
vez materializada la inversion®. Las Unicas excepciones son

17 El contenido e instrucciones de cumplimentacién de cada modelo de
declaracién pueden consultarse en el siguiente enlace: http://www.comercio.
es/es-ES/inversiones-exteriores/declaracion-inversiones-exteriores/Paginas/
declaracion-inversiones-exteriores.aspx Los formularios se obtienen, se
cumplimentan y se presentan por via telemdtica utilizando para ello el programa
de ayuda denominado AFORIX, disponible para descarga en la sede electrénica de
la Secretaria de Estado de Comercio (en la direccién https://sede.comercio.gob.es,
accediendo en la opcién de “Procedimientos y servicios electrénicos->Descarga de
programas de ayuda->AFORIX Programa para la cumplimentacion de Formularios
de Inversiones Exteriores). Para la presentacion telemdtica es necesario que el
declarante disponga de firma electrénica. Excepcionalmente en el caso de que
el titular de la inversion sea una persona fisica, ésta podrd utilizar ademds de los
modelos obtenidos a través de AFORIX, los preimpresos disponibles en el Registro
General del Ministerio de Economia y Competitividad, pudiendo optar por la
presentacion telemdtica o por la presentacién en papel.

Capitulo 1 - Espafia un perfil atractivo

las relativas a (i) las inversiones desde paraisos fiscales,
que, en general, estdn sujetas ademds a declaracién
administrativa previa; y (i) las inversiones extranjeras
en actividades directamente relacionadas con la defensa
nacional y las inversiones en inmuebles por parte de
Estados no miembros de la Unién Europea para sus sedes
diplomdticas, que estdn sujetas a autorizacién previa del
Consejo de Ministros. Salvo norma expresa en sentido
contrario, las inversiones extranjeras no deben formalizarse
ante fedatario publico espafol.

En cuanto al régimen de declaracién en relacién a operaciones
de inversién o desinversion en valores negociables, la
obligacién de declaracién no recae, con cardcter general,
sobre el inversor sino sobre aquellas empresas de servicios de
inversion, entidades de crédito u otras entidades residentes
que, en su caso, realicen alguna de las actividades propias de
aquéllas y que actien por cuenta y riesgo del inversor como
titular interpuesto de dichos valores. Los inversores deberdn
declarar la inversion Unicamente cuando se mantenga la
cuenta de valores o el depdsito de titulos en una entidad
domiciliada en el extranjero, o éstos se encuentren bajo
custodia del titular de la inversién; o cuando adquieran una
participacion a partir del 3% en sociedades cotizadas (siendo
en este Ultimo caso necesario notificar a la Comisién Nacional
del Mercado de Valores).

Las inversiones extranjeras en los sectores del transporte
aéreo, radio, materias primas, minerales de interés estratégico
y derechos mineros, television, juego, telecomunicaciones,
sequridad privada, fabricacién, comercializacién o distribucion
de armas y explosivos, y actividades relacionadas con la
defensa nacional (esta dltima sometida ademds a un régimen
de autorizacién) se ajustardn a los requisitos exigidos por los
érganos competentes establecidos en la legislacién sectorial
especifica, sin perjuicio de que les sean aplicables las normas
generales una vez cumplidos dichos requisitos.
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8.1.1. Inversiones extranjeras — Caracteristicas

Cuadro 9
INVERSIONES EXTRANJERAS

Inversores™® Personas fisicas no residentes (es decir, espafioles o extranjeros domiciliados en el extranjero, o que tengan alli su residencia principal).

Personas juridicas domiciliadas en el extranjero.

Entidades publicas de soberania extranjera.

La participacion en sociedades espafiolas, incluidas su constitucion y la suscripcion y adquisicion de acciones o asuncién de participaciones sociales, asf como cualquier negocio juridico en

Inversiones reguladas™. ' . .
virtud del cual se adquieran derechos politicos.

Obligaciones de declaracion

La constitucion y ampliacién de la dotacién de sucursales.

La suscripcién y adquisicion de valores negociables representativos de empréstitos emitidos por residentes (obligaciones, bonos, pagarés).

La participacién en fondos de inversidn inscritos en los Registros de la Comision Nacional del Mercado de Valores?2,

La adquisicién por no residentes de bienes inmuebles sitos en Espafia cuyo importe supere los 3.005.060 euros, o cuando la inversion proceda de paraisos fiscales, con independencia de su
importe.

La constitucion, formalizacién o participacion en contratos de cuentas en participacion, fundaciones, agrupaciones de interés econémico, cooperativas y comunidades de bienes, con las
mismas caracteristicas del punto anterior.

Sujetos obligados El inversor.

El fedatario publico espafiol que, en su caso, hubiese intervenido en la operacién.

Excepcionalmente, cuando la inversion se materialice en ciertos bienes (valores, fondos de inversion, acciones nominativas), la obligacion de declaracién puede recaer en otros sujetos que
intervengan en la operacion (entidades de crédito, financieras, depositarias o gestoras de dichos bienes, la sociedad espafiola objeto de inversion).

18 No se considera como sujeto inversor a una sociedad espafiola que esté participada mayoritariamente por capital extranjero. El cambio de domicilio social de personas juridicas o el traslado de residencia de personas fisicas determinardn el
cambio en la calificacién de una inversién como espanola en el exterior o extranjera en Espafia.

19 Las inversiones extranjeras no incluidas en la relacion (como por ejemplo los préstamos participativos) estdn totalmente liberalizadas, sin que sea necesaria ninguna comunicacion al respecto. Ello sin perjuicio de la normativa sectorial que
pudiera serles de aplicacién y de lo dispuesto en las normas relativas a control de cambios que de dichas inversiones se deriven.

20 http://www.cnmv.es/portal/Menu/Registros-Oficiales.aspx
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Cuadro 9 (Continuacion)

INVERSIONES EXTRANJERAS

Capitulo 1 - Espafia un perfil atractivo

Régimen de declaracion
Competitividad.

Como regla general, todas las inversiones exteriores sujetas a declaracion y su liquidacién deben declararse a posteriori al Registro de Inversiones del Ministerio de Economia y

Las inversiones procedentes de paraisos fiscales deben declararse antes y después de la inversién. No obstante, se exceptuard de la declaracion previa en los siguientes casos:

« Las inversiones en valores negociables emitidos u ofertados publicamente, ya sean negociados en un mercado secundario oficial o no, asi como las participaciones en fondos de
inversién inscritos en los Registros de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

« Los casos en que la participacion extranjera no supere el 50% del capital de la sociedad espafiola destinataria de la inversion.

» Las adquisiciones de inversiones extranjeras en Espafia como consecuencia de transmisiones lucrativas inter vivos o mortis causa.

Esta declaracién previa no equivale a una verificacién o autorizacién previa, y el inversor, una vez hecha la declaracién, puede efectuar su inversion sin esperar notificacion alguna de la

Administracion. En todo caso, la declaracién tiene una validez de seis meses por lo que una vez notificada, la inversion deberd realizarse dentro de dicho plazo.

8.1.2. Sequimiento de las inversiones exteriores

La Direccion General de Comercio e Inversiones (DGCI)? podrd
requerir de modo general o particular a las sociedades espafiolas
que tengan participacion extranjera y a las sucursales en Espafia
de personas no residentes, para que presenten ante dicha Direccion
General una memoria anual relativa al desarrollo de la inversion
exterior. Dicha Direccién General podrd igualmente requerir a los
titulares de inversiones para que aporten la informacién que en
cada caso resulte necesaria.

8.1.3. Suspension del régimen de liberalizacion

El Consejo de Ministros puede suspender la aplicacién del régimen
de liberalizaciéon en determinados casos, lo que requerird que
las inversiones afectadas se sometan al trdmite de autorizacion
administrativa previa del Consejo de Ministros.

Enla actualidad, solo se ha suspendido el régimen de liberalizacion
respecto de las inversiones extranjeras en Espafia en actividades

21  www.comercio.gob.es/

directamente relacionadas con la defensa nacional, tales como las
que se destinen a la produccién o comercio de armas, municiones,
explosivos y material de querra (salvo en el caso de sociedades
cotizadas en Bolsa que se dediquen a dichas actividades, en
que solamente requerirdn autorizacién las adquisiciones por no
residentes que alcancen, superen o se reduzcan por debajo de
determinados umbrales de participacion, empezando a partir del
3 % del capital social, o las que, sin alcanzar dicho porcentaje,
permitan al inversor formar parte directa o indirectamente de su
érgano de administracion).

8.2. Normativa sobre control de cambios

El control de cambios y los movimientos de capital son materias
también absolutamente liberalizadas donde rige el principio de
libertad de accion.

La regulacién bdsica sobre control de cambios estd contenida en
la Ley 19/2003, sobre Movimientos de Capitales y Transacciones
Exteriores y sobre Prevencién del Blanqueo de Capitales y en el Real
Decreto 1816/1991 sobre Transacciones Econémicas con el Exterior,
que mantienen el principio de liberalizacién de los movimientos
de capital.

8.2.1. Las caracteristicas principales de las disposiciones sobre
control de cambios actualmente vigentes pueden
resumirse del modo siguiente:

(i) Libertad de accién

Por regla general, todos los actos, negocios transacciones y
operaciones entre residentes y no residentes que impliquen o
puedan implicar pagos al exterior o cobros del exterior, estdn
completamente liberalizados, incluyendo los pagos o cobros
(directos o por compensacion), las transferencias de o al
exterior y las variaciones en cuentas o posiciones financieras
deudoras o acreedoras frente al exterior. También se incluye
la importacién y exportacion de medios de pago.

(ii) Cldusulas de salvaguardia y medidas excepcionales
Las normas comunitarias podrdn prohibir o limitar la realizacion
de ciertas transacciones, asi como los correspondientes cobros,
pagos, transferencias bancarias o variaciones en cuentas o

posiciones financieras, respecto de terceros paises.

El Gobierno espafiol también podrd imponer prohibiciones
o limitaciones, respecto a un Estado o un grupo de ellos, un
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(iii)

(iv)

territorio o un centro extraterritorial, o suspender el régimen
de liberalizacién para ciertos actos, negocios, transacciones u
operaciones. No obstante, debe sefialarse que la aplicaciéon
de las citadas prohibiciones y limitaciones estd prevista
Unicamente para supuestos de especial gravedad.

Tipos de cuentas bancarias

Las personas fisicas y juridicas no residentes pueden mantener
cuentas bancarias en las mismas condiciones que las
residentes. El Unico requisito que se les exige al abrir una
cuenta bancaria es la acreditacion de la condicion de no
residente del titular de la misma. Ademds, esa condicion debe
ser confirmada al banco cada dos afios. La legislacion también
estipula otras formalidades de cardcter menor.

Por otra parte, los residentes pueden, sujetos a ciertos
requisitos de declaracion, abrir y mantener libremente
cuentas bancarias en el extranjero denominadas en euros
0 en moneda extranjera (cuya apertura debe ser declarada
al Banco de Espafia) y cuentas bancarias denominadas en
divisas y abiertas en Espafia en entidades registradas (sin que
exista ningun requisito de informacién sobre las mismas).

Residencia a efectos de control de cambios

Se considera que las personas fisicas son residentes en Espafia,
a efectos de control de cambios, si residen habitualmente en
Espafia. Las personas juridicas con domicilio social en Espafia
y los establecimientos y sucursales en territorio espafiol de
personas fisicas o juridicas residentes en el extranjero se
consideran también residentes en Espafia a efectos de control
de cambios.

Las personas fisicas que tengan su residencia habitual en el
extranjero, las personas juridicas con domicilio social en el
extranjero y los establecimientos permanentes y sucursales en
el extranjero de personas fisicas o juridicas residentes en Espafia,
son consideradas no residentes a efectos de control de cambios.

Porresidencia habitual se entiende lo establecido en la normativa
fiscal aunque con las adaptaciones que reglamentariamente
se establezcan (actualmente dicha requlacion se encuentra
pendiente de desarrollo reglamentario).

8.3. Declaracion de transacciones con el exterior ante
el Banco de Espaiia

Con fines puramente estadisticos e informativos, la Circular
4/2012 del Banco de Espafia establece que las personas fisicas
y juridicas (publicas o privadas) residentes en Espafia, distintas
de los proveedores de servicios de pago inscritos en los registros
oficiales del Banco de Espafia, que realicen transacciones con no
residentes o mantengan activos o pasivos frente al exterior deberdn
declararlos al Banco de Espafia?.

La periodicidad de las comunicaciones dependerd del volumen de
las transacciones realizadas por los sujetos obligados durante el
afo inmediatamente anterior, asi como de los saldos de activos
y pasivos de dichos sujetos obligados el 31 de diciembre del afio
anterior, asf:

e Si los importes de las transacciones durante el afo
inmediatamente anterior, o los saldos de activos y pasivos el
31de diciembre del afio anterior, resultan iguales o superiores
a 300 millones de euros, la informacién deberd remitirse con
periodicidad mensual, dentro de los 20 dias siguientes al fin
de cada mes natural.

22 Sin perjuicio de que los sujetos obligados a las obligaciones de informacién
ante Banco de Espafia aqui detalladas son las personas fisicas y juridicas
residentes en Espafia, hemos considerado de interés incluir este apartado,
dado que lo que originan dichas obligaciones de informacién son precisamente
transacciones con no residentes y/o activos y pasivos que se mantengan en
el exterior o que la entidad no residente mantenga en Espafia (es decir,
serdn objeto de declaracién tanto los inmuebles que una sociedad espafiola
mantenga en el extranjero como los inmuebles que una entidad no residente
mantenga en Espafia).

Capitulo 1 - Espafia un perfil atractivo

e Si los importes de las transacciones durante el afio
inmediatamente anterior, o los saldos de activos y pasivos el
31de diciembre del afio anterior, resultan iguales o superiores
a 100 millones de euros e inferiores a 300 millones de euros,
la informacién deberd remitirse con periodicidad trimestral,
dentro de los 20 dias siguientes al fin de cada trimestre
natural.

e Si los importes de las transacciones durante el afio
inmediatamente anterior, o los saldos de activos y pasivos el 31
de diciembre del afio anterior, resultan inferiores a 100 millones
de euros, la informacién deberd remitirse con periodicidad
anual, no mds tarde del 20 de enero del afio siguiente.

» Cuando los importes antes referidos no superen el millén de
euros la declaracién solo se enviard al Banco de Espafia a
requerimiento expreso de éste y en un plazo mdximo de dos
meses desde la fecha de solicitud.

No obstante, aquellos residentes que, no habiendo alcanzado
los umbrales de declaracién antes expuestos, los superaran a
lo largo del afio corriente quedardn obligados a presentar las
declaraciones con la periodicidad que corresponda, a partir del
momento en el que dichos limites se excedan.

Sin perjuicio de lo anterior, cuando ni el importe de los saldos
ni el de las transacciones superen los 50 millones de euros, las
declaraciones, podrdn efectuarse de forma resumida, conteniendo
exclusivamente los saldos inicial y final de activos y de pasivos
exteriores, la suma total de las operaciones de cobro y la suma total
de las operaciones de pago del periodo declarado.

8.4. Importacion y exportacion de ciertos medios de
pago y movimientos por territorio nacional

La salida o entrada en territorio nacional de medios de pago

por importe igual o superior a 10.000 euros o su contravalor en

moneda extranjera estd sujeta a declaracién administrativa previa.
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En caso de que no sea realizada dicha declaracion, los funcionarios
de la aduana espafiola podrdn requisar esos medios de pago.

Asimismo, los movimientos por territorio nacional de medios de
pago porimporte igual o superior a100.000 euros o su contravalor
en moneda extranjera deben ser objeto también de declaracion
previa.

A'los efectos anteriores se entenderd por «movimiento» cualquier
cambio de lugar o posicién que se verifique en el exterior del
domicilio del tenedor de los medios de pago.

Se entenderd por «medios de pago» el papel moneday la moneda
metdlica (nacionales o extranjeros); los cheques bancarios al
portador denominados en cualquier moneda asi como cualquier
otro medio fisico, incluidos los electrénicos, concebido para ser
utilizado como medio de pago al portador. A los solos efectos de la
salida o entrada en territorio nacional, se entenderdn también por
«medios de pago» los efectos negociables al portador, incluidos
instrumentos monetarios como los cheques de viajes, instrumentos
negociables, incluidos cheques, pagarés y érdenes de pago, ya
sean extendidos al portador, endosados sin restriccion, extendidos
a la orden de un beneficiario ficticio o en otra forma en virtud de
la cual la titularidad de los mismos se transmita a la entrega, y los
instrumentos incompletos, incluidos cheques, pagarés y érdenes
de pago, firmados pero con omisién del nombre del beneficiario.

9. Obligaciones en materia de prevencion del
blanqueo de capitales y de la financiacion del
terrorismo

La realizacion de determinadas operaciones en Espafia conllevard
que se exija a quienes pretenden tomar parte en ellas, de forma
previa a su ejecucion, la aportaciéon de ciertos documentos
relativos a su identidad y su actividad empresarial o profesional,
todo ello en el marco de la normativa aplicable en materia de
prevencion del blanqueo de capitales y de la financiacién del
terrorismo (“PBC/FT").

Las principales obligaciones aplicables en Espafia en materia
de PBC/FT se establecen en la Ley 10/2010, de 28 de abril, de
prevencién del blanqueo de capitales y de la financiacién del
terrorismo (“Ley 10/2010”) y en el Real Decreto 304/2014, de 5
de mayo, por el que se aprueba el Reglamento de la Ley 10/2010
(“Real Decreto 304/2014").

La legislacion espafiola aplicable en materia de PBC/FT es
resultado de la transposicion de la normativa comunitaria dictada
sobre la materia, en particular, de la Directiva 2005/60/CE del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de octubre de 2005y de
la Directiva 2006/70/CE de la Comision de 1 de agosto de 2006,
por la que se establecen disposiciones de aplicacion de la primera.
La legislacidn espafiola vigente en materia de PBC/FT incorpora
asimismo las recomendaciones emitidas por el Grupo de Accién
Financiera Internacional (“GAFI”) sobre el blanqueo de capitales y
la financiacién del terrorismo.

La normativa dictada en materia de PBC/FT es aplicable a las
transacciones que realicen los sujetos obligados por la misma,
tales como entidades financieras, notarios, abogados o promotores
inmobiliarios, con sus clientes y potenciales clientes, con
independencia de que dichos clientes sean personas residentes
en Espafia o no residentes. De este modo, cuando se pretendan
llevar a cabo en Espafia actuaciones tales como la apertura de una
cuenta corriente, el otorgamiento de una escritura o la adquisicién
de un inmueble, los sujetos obligados, en cumplimiento de la
normativa aplicable en materia de PBC/FT, deberdn llevar a cabo
determinadas actuaciones para el conocimiento de sus clientes y
del origen de sus fondos.

En particular, los sujetos obligados deben contar con procedimientos
de identificacion y aceptacion de clientes, y de clasificacién de
los mismos en funcién del riesgo. En este sentido, aunque cada
sujeto obligado cuenta con procedimientos especificos en materia
de PBC/FT, adecuados a las caracteristicas de su actividad, con
cardcter general, la informacién exigible por parte de los sujetos
obligados en virtud de la normativa aplicable en dicha materia
puede resumirse como sigue:

Capitulo 1 - Espafia un perfil atractivo

(i)  Documentos fehacientes a efectos de identificacion formal®. Los
documentos de identificacién admitidos son los siguientes:

a. Personas fisicas.

» De nacionalidad espafiola: Documento nacional de
identidad.

» De nacionalidad extranjera: la Tarjeta de Residencia,
la Tarjeta de Identidad de Extranjero, el Pasaporte o,
en el caso de ciudadanos de la Unién Europea o del
Espacio Econdémico Europeo, el documento, carta o
tarjeta oficial de identidad personal expedido por las
autoridades de origen.

Excepcionalmente, se podrd aceptar otros documentos
de identidad personal expedidos por una autoridad
gubernamental siempre que gocen de las adecuadas
garantias de autenticidad e incorporen fotografia del titular.

b. Para personas juridicas: los documentos publicos que
acrediten su existencia y contengan su denominacion
social, forma juridica, domicilio, la identidad de sus
administradores, estatutos y ndmero de identificacion fiscal.

¢.  Apoderados: se solicitard copia del documento fehaciente
correspondiente tanto al representante como a la persona
o entidad representada, asi como el documento publico
acreditativo de los poderes conferidos.

Los documentos de identificacion deberdn encontrarse en
vigor en el momento de establecer relaciones de negocio o
ejecutar operaciones ocasionales.

23  Los sujetos obligados identificardn y comprobardn, mediante documentos
fehacientes, la identidad de cuantas personas fisicas o juridicas pretendan
establecer relaciones de negocio o intervenir en cualesquiera operaciones
ocasionales cuyo importe sea igual o superior a 1.000 euros. En las operaciones
de envio de dinero y gestion de transferencias deberd procederse a la
identificacion y comprobacion de la identidad en todo caso.
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(ii)  Identificacion del titular real®. La identificacién y comprobacion
de la identidad del titular real podrd realizarse, con cardcter
general, mediante una declaracién responsable del cliente
o de la persona que tenga atribuida la representacion de la
persona juridica.

(iii)  Informacion sobre el propdsito e indole de la relacion de
negocios. Dicha informacién se recabard con el fin de conocer
la naturaleza de la actividad profesional o empresarial del
cliente. En este sentido, para acreditar la actividad bastard
con aportar, entre otros, alguno de estos documentos vdlidos:

24 |os sujetos obligados identificardn al titular real y adoptardn medidas
adecuadas en funcién del riesgo a fin de comprobar su identidad con
cardcter previo al establecimiento de relaciones de negocio, la ejecucién de
transferencias electrénicas por importe superior a 1.000 euros o a la ejecucion
de otras operaciones ocasionales por importe superior a 15.000 euros.

Clientes personas fisicas asalariados o pensionistas:
Ultima némina, pension o subsidio, certificado de vida
laboral, o contrato laboral vigente.

Profesionales liberales o auténomos: acreditacion
del pago de los seguros sociales, carné del colegio o
asociacion profesional, o recibo colegio profesional.

Clientes personas juridicas: Ultimo impuesto de sociedades,
cuentas anuales, memoria anual de actividad, o informe
de auditoria externa anual.

Capitulo 1 - Espafia un perfil atractivo

(iv) Informacion, y en su caso, acreditacion, del origen de los
fondos que se pretenden aportar.

Los sujetos obligados de la normativa de PBC/FT llevardn a
cabo comprobaciones reforzadas de la informaciéon que les
sea proporcionada en aquellas situaciones en las que, dada la
naturaleza y caracteristicas de la operativa y de acuerdo con los
criterios establecidos en la normativa, consideren que concurre
a priori un riesgo mds elevado de blanqueo de capitales o de
financiacion del terrorismo.
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Establecimiento en Espana

En este Capitulo se describen los aspectos bdsicos de las
principales férmulas para invertir en Espafia, asi como los
trdmites esenciales que el inversor extranjero debe cumplir tanto
para constituir como para poner en funcionamiento cada una de
las mismas.

Establecer una empresa en Espafia es sencillo. Los tipos de
empresas se encuentran en linea con las existentes en los paises
OCDE y existe ademds una amplia gama de posibilidades, capaces
de responder alas necesidades de los diferentes tipos de inversores
que deseen invertir en Espafia o desde Espafia.

Asimismo, en este Capitulo se analiza la apertura de una sucursal;
el desarrollo de la actividad directamente por el empresario persona
fisica a través de la figura del “emprendedor de responsabilidad
limitada”; la formacion de una joint venture con otro u otros
empresarios ya establecidos; la adquisicion de bienes inmuebles; la
compraventa de negocios; la inversién en entidades de capital-riesgo
y los acuerdos de distribucién, agencia, comisién y franquicia.

Al margen de lo anterior, es de destacar la liberalizacién

prdcticamente total que rige en materia de inversiones extranjeras
y de control de cambios, en linea con la normativa de la UE.
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1. Introduccion

Este Capitulo analiza, desde un punto de vista muy prdctico, las
principales alternativas existentes en Espafia a disposicion del
inversor extranjero para establecerse, asi como los principales
pasos, costes y obligaciones legales para su realizacion.

En cuanto a las formas de hacer negocios o establecerse en Espafia,
se analizan diversas alternativas: constitucion de una sociedad;
apertura de una sucursal, desarrollo de la actividad directamente
por el empresario persona fisica, entre cuyas posibles alternativas
esta Guia destaca en especial la figura del “emprendedor de
responsabilidad limitada”; formacién de una joint venture con otro u
otros empresarios ya establecidos, adquisicion de bienes inmuebles;
compraventa de negocios; inversion en entidades de capital-riesgo; o
acuerdos de distribucién, agencia, comision o franquicia.

Se detallan en este Capitulo los pasos requeridos para llevar a cabo
los siguientes tipos de inversiones:

« (Constitucion de una sociedad - anénima o de responsabilidad
limitada - y apertura de una sucursal en Espafa (apartados 4y 6).

« Desarrollo de la actividad directamente por el empresario
persona fisica través de la figura del “emprendedor de
responsabilidad limitada” (apartado 5).

« Adquisicién de acciones/participaciones de una sociedad
espafiola ya existente (apartado 8.1).

« Adquisiciéon de hienes
(apartado 8.2).

inmuebles situados en Espafia

« Adquisicion de negocios, mediante la compraventa o cesién
global de activos y pasivos (apartado 8.3).

+ Inversion en entidades de capital-riesgo (apartado 8.4).

Por dltimo, este Capitulo contiene un epigrafe final relativo a la
resolucion de disputas en Espaiia, ya sea a través de procedimientos
judiciales o del arbitraje, una alternativa real y eficaz para la
resolucion de conflictos.

Capitulo 2 - Establecimiento en Espaiia

2. Diferentes formas de operar en Espaiia

Una vez que el inversor extranjero ha decidido operar o invertir

en Espafia, existen varias alternativas.

Cuadro 1
FORMAS DE OPERAR EN ESPANA

Constitucion de sociedad espaiiola con
personalidad juridica propia

El inversor extranjero tiene a su disposicion varios tipos de entidades mercantiles para invertir
en Espafia previstos por la legislacién espafiola. Las formas societarias mds utilizadas son la
sociedad anénima (S.A.) y, principalmente, la sociedad de responsabilidad limitada (S.L.).

Emprendedor de responsabilidad limitada

Desarrollo de la actividad directamente por persona fisica en caso de cumplir con determinados
requisitos.

Sucursal o establecimiento permanente

Ambas figuras carecen de personalidad juridica propia por lo que su actividad y su responsabilidad
juridica siempre irdn directamente vinculadas a la sociedad matriz del inversor extranjero.

Joint ventures

Asociaciones con otros empresarios ya establecidos en Espafia. Permiten compartir los riesgos y
combinar recursos y experiencia.

En el ordenamiento espafiol se pueden distinguir diferentes formas de joint venture
que se desarrollan en el presente Capitulo:

« Agrupaciéon de Interés Econdmico (A.I.E.) y Agrupacion Europea de Interés Econdmico
(A.E.LE.).

« Union Temporal de Empresas (UT.E.).

«  Celebracién con uno o mds empresarios espafioles de una forma de colaboracién propia del
sistema juridico espafiol: “la cuenta en participacion”.

« Joint ventures a través de sociedades andnimas o de responsabilidad limitada.

Sin constituir una entidad o asociarse con
otras entidades ya existentes o sin establecer
fisicamente un centro de operaciones en Espaiia

Las diversas alternativas en este sentido son las siguientes:
«  Celebracion de un acuerdo de distribucion.

Realizacién de operaciones a través de un agente.
« Realizacion de operaciones a través de un comisionista.

« Establecimiento de una franquicia.

Adquisicion de activos

Adquisicién de bienes inmuebles situados en Espafia o adquisicion de negocios.

Capital-riesgo

Inversion en entidades de capital-riesgo.

24

IR A INDICE GENERAL / IR A INDICE DE CAPITULO



Guia de negocios en Espaiia

Cada una de estas alternativas comerciales ofrece diversas
ventajas que deben ser contrastadas, tanto desde el punto de
vista legal como fiscal, con sus posibles inconvenientes.

3. Numero de Identificacion Fiscal (N.I.F.) y
Nimero de Identidad de Extranjeros (N.I.E.)

La normativa de aplicacién espafiola establece en la actualidad
que todas aquellas personas fisicas o juridicas con intereses
econémicos o profesionales en Espafia o con una implicacién
relevante a efectos fiscales deberdn dotarse de un N.I.F. (para el
caso de personas juridicas) o N.I.E. (personas fisicas). En concreto,
y entre otros casos, deberd solicitarse el N.I.F./N.I.E. siempre y
cuando un inversor extranjero realice una inversién directa en
Espafia 0 nos encontremos ante un socio o administrador de una
entidad residente en Espafia o de un establecimiento permanente
situado en Espafia de una entidad extranjera.

Elsiguiente cuadro muestra de forma esquemdtica la documentacion
y pasos para la solicitud (i) del N.I.E. para aquellas personas fisicas
que vayan a ser socios o administradores de sociedades residentes
en Espafia o emprendedores de responsabilidad limitada, (i) del
N.I.F. para aquellas personas juridicas que vayan a ser socios o
administradores de sociedades residentes en Espafia y (iii) del N.I.F.
provisional y definitivo de la sociedad residente en Espafia que se
va a constituir,

Capitulo 2 - Establecimiento en Espaiia

3.1. N.LE. para aquellas personas fisicas que vayan
a ser socios o administradores de sociedades
residentes en Espaiia o emprendedores de
responsabilidad limitada

Cuadro 2
N.LE. (PARA PERSONAS FiSICAS)
PAIiS DONDE PLAZO
SE SOLICITA LUGAR DE PRESENTACION DOCUMENTACION COSTE DE RESOLUCION
Espafia Direccién General de Policia y de la 1. Modelo oficial (EX15) por duplicado'. 9,45€ 5 dias
Guardia Civil u Oficinas de Extranjeria 2. Original y copia del pasaporte completo (modelo 790?).
o comisarias de policia. del solicitante, titulo de viaje o cédula de
inscripcion o documento de identidad si es
ciudadano de la Unién Europea.
3. Si se solicita a través de representante: (i)
Extranjero Comisaria General de Extranjeria y copia del pasaportedel solicitante legitimado
Fronteras, a través de las Oficinas ante notario y legalizado y, en su caso,
Consulares de Espafia en el exterior. apostillado; (i) acreditacion de que tiene

poder suficiente en su caso debidamente
traducido (traduccién jurada) y legalizado
y/o apostillado.

1 Siesciudadano de la Unién Europea, bastaria Unicamente con la copia de la primera pdgina del pasaporte.

2 http://www.mjusticia.gob.es/cs/Satellite/es/1200666550200/ Tramite_C/1215326307711/Detalle.html
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3.2. N.LF. para aquellas personas juridicas que vayan
a ser socios o administradores de sociedades
residentes en Espaiia

Cuadro 3
N.LF. (SOCIEDAD EXTRANJERA QUE SERA SOCIO / ADMINISTRADOR DE SOCIEDAD ESPANOLA)
PAIS DONDE SE SOLICITA LUGAR DE PRESENTACION DOCUMENTACION PLAZO DE RESOLUCION
Espafia Agencia Estatal de Administracion Tributaria o telemdticamente. « Certificado o Extracto del Registro Mercantil del domicilio de residencia de  Asignacion del N.I.F. el mismo dia y envio de
la sociedad, apostillado y traduccién jurada del mismo, donde aparezca tarjeta identificativa del N.I.F. en un plazo de
necesariamente la denominacién, domicilio, fecha de constitucion, capital 10 dias hdbiles.
social y representante/s.
«  Modelo 0363 (declaracion censal de alta, modificacidn y baja en el Censo
de Empresarios, Profesionales y Retenedores, casilla 120), que debe estar
firmado por el representante legal que figure en el certificado mencionado
anteriormente o apoderado de la compania. Si el representante legal no
fuera espafiol y no tuviera N.I.E. la Agencia Tributaria le asignard un N.I.E.
instrumental, vdlido Unicamente para esta gestion.
Extranjero Comisaria General de Extranjerfa y Fronteras, a través de las Oficinas  *  Fotocopia del DNI o NIE y pasaporte (copia de la primera pdgina donde

Consulares de Espafia en el exterior. figura la firma) del firmante del modelo 036 y/o del representante legal.

«  Sielrepresentante legal o el firmante tuviera N.I.E. pero no estuviera censado
en la Agencia Tributaria, habria que censarlo a través del modelo 030.

Nom: Los documentos de otros paises (tales como poderes de representacion para comparecer ante las autoridades y solicitar los N.I.F./N.1.E.) deben estar traducidos al castellano o lengua cooficial de la Comunidad Auténoma* donde se presente
la solicitud. Asimismo, todo documento publico no espafiol deberd ser previamente legalizado por la Oficina Consular de Espafia con jurisdiccion en el pais en el que se ha expedido dicho documento y por el Ministerio de Asuntos Exteriores y de
Cooperacion salvo en el caso en que dicho documento haya sido apostillado por la autoridad competente del pafs emisor segtn el Convenio de la Haya de 5 de octubre de 1961.

3 https://www.agenciatributaria.gob.es/AEAT. sede/tramitacion/G322.shtm

4 Téngase en cuenta que debe hacerse una traduccion jurada tanto del documento, como de su legalizacién y de la propia apostilla.
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3.3. N.LF. provisional y definitivo de la sociedad
residente en Espaiia que se va a constituir

Cuadro 4
N.LF. PROVISIONAL (ANTERIOR A LA CONSTITUCION)
PROCEDIMIENTO LUGAR DE PRESENTACION DOCUMENTACION PLAZO DE RESOLUCION
Procedimiento ordinario Agencia Estatal de Administracion Tributaria.  «  Modelo 036° (declaracidn censal de alta, modificacién y baja en el Censo de Empresarios, Profesionales y Retenedores, Mismo dia

casilla 110), firmado por un representante de la sociedad con N.I.E. o D.N.I espafiol®.
« Copia del N.I.E. o documento nacional de identidad espafiol del firmante.
«  Certificacion negativa de denominacion del Registro Mercantil Central.

« Acuerdo de voluntad de constitucion de sociedad’.

Procedimiento telemdtico  El notario autorizante de la escritura de constitucién le solicita telemdticamente a la Agencia Estatal de Administracion Tributaria la asignacién provisional del N.I.F. Es necesario que los socios y
administradores tengan N.I.E. o D.N.I espafiol.

Cuadro 5
N.L.F. DEFINITIVO (POSTERIOR A LA CONSTITUCION)
PROCEDIMIENTO LUGAR DE PRESENTACION DOCUMENTACION PLAZO DE RESOLUCION
Procedimiento ordinario Agencia Estatal de Administracion Tributaria.  «  Modelo 036 (declaracién censal de alta, modificacién y baja en el Censo de Empresarios, Profesionales y Retenedores, casilla 10 dias hdbiles

120), que debe estar firmado por un representante de la sociedad con N.LE. o documento nacional de identidad espafiol.
Original y fotocopia del documento que acredite la capacidad de representacién de quien firma el modelo 036.
«  Copia del N.I.E. o documento nacional de identidad espafiol del firmante.

= Original y copia de la escritura de constitucion en la que conste impreso el sello de la inscripcion registral.

Procedimiento telemdtico ~ Una vez inscrita la sociedad, el encargado del Registro Mercantil remitird telemdticamente a la Agencia Estatal de Administracién Tributaria la inscripcion de la sociedad, y ésta Ultima notificard al
notario y al Registrador el cardcter definitivo del N.I.F.

Nota: Los documentos de otros paises (tales como poderes de representacion para comparecer ante las autoridades y solicitar los N.I.F./N.I.E.) deben estar traducidos al castellano o lengua cooficial de la Comunidad Auténoma® donde se presente
la solicitud. Asimismo, todo documento publico no espafiol deberd ser previamente legalizado por la Oficina consular de Espafia con jurisdiccién en el pafs en el que se ha expedido dicho documento y por el Ministerio de Asuntos Exteriores y de
Cooperacién salvo en el caso en que dicho documento haya sido apostillado por la autoridad competente del pais emisor segun el Convenio de la Haya de 5 de octubre de 1961.

5 Los modelos 036 se pueden adquirir en las Administraciones y Delegaciones de la Agencia Tributaria y directamente a través de la pdgina web www.caeat.es (Modelos y formularios / Declaraciones/Todas las Declaraciones).

6 Sielfirmante del modelo 036 no consta ni como accionista/socio ni como miembro del 6rgano de administracion en el acuerdo de voluntades, serd necesaria presentar una autorizacién a favor del firmante.

7 Con el siguiente contenido: (a) tipo de sociedad mercantil, (b) objeto social, (c) capital social inicial, (d) el domicilio social, (e) socios/accionistas, y (f) quiénes serdn miembros del drgano de administracién. Asimismo, habrd que aportar copia
del N.I.F./N.I.E./documento nacional de identidad de los socios y miembros del 6rgano de administracion.

8 Téngase en cuenta que debe hacerse una traduccion jurada tanto del documento, como de su legalizacién y de la propia apostilla.
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Tanto el N.I.F. provisional como el definitivo para sociedades
residentes en Espafia, a diferencia del N.I.F. para personas fisicas
o juridicas extranjeras que vayan a ser socios o administradores
de sociedades residentes en Espafia, sélo pueden solicitarse en
Espafia, directamente por el solicitante o mediante representante,
siendo su obtencién gratuita.

Cuadro 6

Capitulo 2 - Establecimiento en Espaiia

4. Constituciéon de una sociedad A continuacion se recogen las principales diferencias entre las
- ) . o Sociedades Andnimas y las Sociedades de Responsabilidad
Las formas societarias mds comunes previstas por la legislacion — [imitada.

mercantil espafiola son la sociedad andnima (S.A.) y la sociedad
de responsabilidad limitada (S.L.) (ver Anexo |, apartado 2 para
el estudio de otras formas societarias).

DIFERENCIAS ENTRE SOCIEDADES ANONIMAS Y SOCIEDADES DE RESPONSABILIDAD LIMITADAS

Capital social minimo 60.000 Euros. 3.000 Euros®.
Desembolso en la constitucion Minimo del 25% y la prima de emisién, si la hubiera. En su totalidad.
Aportaciones Se requiere informe de experto independiente sobre las No se requiere informe de experto independiente sobre las aportaciones no dinerarias, si bien los fundadores y socios

aportaciones no dinerarias.

responden solidariamente de la autenticidad de las aportaciones no dinerarias realizadas.

Acciones/ Participaciones sociales Son valores mobiliarios. Se pueden emitir obligaciones y otros  No son valores mobiliarios. Se pueden emitir obligaciones y otros valores que reconozcan o creen una deuda.
valores que reconozcan o creen una deuda, incluso obligaciones

convertibles en acciones.

Transmision de acciones/ participaciones  Depende de su representacion (anotaciones en cuenta, libros  Debe constar en documento publico.
sociales talonarios, etc.) y de su naturaleza (nominativas o al portador).

Generalmente las participaciones no serdn libremente transmisibles (o menos que sean adquiridas por otros socios,

En principio, son libremente transmisibles, salvo disposicion ascendientes, descendientes o compafiias del mismo grupo). Asi, salvo prevision estatutaria en contrario, la Ley prevé

estatutaria.

un derecho de adquisicion preferente a favor de los restantes socios o de la sociedad misma en caso de transmision
de las participaciones sociales a persona distinta de las sefialadas.

Modificacion de estatutos Requiere informe del érgano de administracién o de los No requiere informe.
accionistas, en su caso, que proponen la modificacion.

Lugar de celebracion de la Junta General ~ Rigen los estatutos sociales. En su defecto en el término municipal del domicilio social.

Quodrum de asistencia a la Junta General  Se establecen diferentes quérums y mayorias en funcién de que ~ Se establecen distintas mayorias segun el contenido de los acuerdos, que podrdn ser elevados por los estatutos.

y mayorias se trate de primera o segunda convocatoria y del contenido de
los acuerdos. Estos podrdn ser elevados por los estatutos.

Derecho de asistencia a las Juntas Se puede exigir un ndmero minimo de acciones para asistir a - No se puede restringir este derecho.

Generales la Junta General.

9 Salvo en el supuesto de sociedad limitada de formacién sucesiva. A tal efecto, ver el apartado 4.2 del Anexo |.
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Cuadro 6 (Continuacion)
DIFERENCIAS ENTRE SOCIEDADES ANONIMAS Y SOCIEDADES DE RESPONSABILIDAD LIMITADAS

Numero de miembros del Minimo: 3. Minimo: 3.
Consejo de Administracion

No hay limite mdximo. Un mdximo de 12 miembros.

Duracion del cargo de administrador Mdximo 6 afios. Reelegible por periodos de igual duracién Puede ser indefinido.
mdxima.

Emision de obligaciones Las emisiones de obligaciones pueden utilizarse como medio  Las emisiones de obligaciones puedan utilizarse como medio para la recaudacién de fondos., si bien el importe total
para la recaudacién de fondos. Se pueden emitir o garantizar  de las emisiones no podrd ser superior al doble de los recursos propios de la sociedad, salvo que la emisidn esté
obligaciones convertibles en acciones. garantizada con hipoteca, con prenda de valores, con garantia pdblica o con un aval solidario de entidad de crédito.

En el caso de que la emisidn esté garantizada con aval solidario de sociedad de garantia reciproca, el limite y demds
condiciones del aval quedardn determinados por la capacidad de garantia de la sociedad en el momento de prestarlo,
de acuerdo con su normativa especifica.

No se pueden emitir ni garantizar obligaciones convertibles en participaciones sociales.

A este respecto, cualquier ciudadano o persona juridica extranjera 4.1, Trdmites legales

puede ser socio libremente de una sociedad espafiola siempre que

solicite el NIE o NIF correspondiente en los términos indicados en  Los trdmites ordinarios de constitucién y los gastos en que se

el presente Capitulo. incurre son similares en ambos tipos sociales y se detallan en el
siguiente cuadro.

Asimismo, cualquier ciudadano o persona juridica extranjera

puede ser también administrador de una sociedad espafiola,

con la misma exigencia de solicitar el NIE o NIF® y, en caso de

tener participaciones en dicha sociedad que le confieran el

control efectivo de la misma y/o percibir una remuneracién como

contraprestacion por sus servicios como administrador, estar

ademds dados de alta en la Seguridad Social™y, por tanto, ser

residentes legales en Espafa.

10 DGRN de 18 de enero de 2012.

M Articulos 136 y 305 Real Decreto Legislativo 8/2015, de 30 de octubre, por
el que se aprueba el texto refundido de la Ley General de la Seguridad Social.
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Cuadro 7
TRAMITES PARA LA CONSTITUCION DE UNA SOCIEDAD MERCANTIL

REQUISITOS APLICABLE A CUALQUIER TIPO DE SOCIEDADES DE RESPONSABILIDAD LIMITADA Y SOCIEDADES ANONIMAS

1. Certificacion negativa de denominacion Solicitud al Registro Mercantil Central por el propio interesado o su autorizado (pudiendo incluirse hasta 5 denominaciones sociales alternativas)™. El Registro Mercantil Central
emitird un certificado de reserva de denominacién para la nueva sociedad. La reserva de denominacion tiene una duracién de seis meses contados desde la fecha de expedicidn.

2. Solicitud de N.L.F. provisional Ver apartado 3.3 anterior.
3. Apertura cuenta bancaria Apertura de una cuenta bancaria a nombre de la entidad para el desembolso del capital social. Una vez realizados los desembolsos por los socios fundadores, la entidad
bancaria deberd emitir los certificados de desembolso.
4. Acta de manifestaciones de titularidad real Los socios fundadores deberdn otorgar ante notario un acta de manifestaciones de titular real en cumplimiento de la Ley 10/2010, de 28 de abril®.
Otorgamiento de escritura ante notario Ante notario publico, los socios constituyentes otorgardn escritura publica indicando e incluyendo:

1. Acreditacion de la identidad de los socios fundadores. Si alguno de los socios es representado en el acto de la constitucidn serd necesario aportar al notario un poder
notarial para representar a dicho socio. En caso de haberse otorgado en el extranjero, debe estar debidamente legalizado™.

2. Manifestacion sobre el titular real (ver requisito 42 anterior).

3. Justificacion de la aportacién y del medio de pago de la misma (en su caso), mediante la correspondiente documentacion bancaria, asi como el detalle del capital social
y su suscripcion por los accionistas (ver requisito 32 anterior)®,

12 Lo certificacion negativa de denominacion se podrd solicitar:

« Directamente en las oficinas del Registro Mercantil Central con un impreso de solicitud de certificacion.
« Por correo remitiendo una solicitud o una carta a las oficinas del Registro Mercantil Central. El Registro contestard remitiendo la certificacién contra reembolso a la direccién indicada en la solicitud.
«  Por via telemdtica rellenando el formulario que se obtiene de la pdgina web www.rmc.es (http://www.rmc.es/Deno_solicitud.aspx).

1"

13 Lo Ley 10/2010, de 28 de abril, dePrevencion del Blanqueo de Capitales y de la Financiacion del Terrorismo, exige a los constituyentes de la sociedad la declaracién del “titular real”, es decir, de la persona o personas fisicas:

«  Por cuya cuenta se pretenda establecer una relacion de negocios o intervenir en cualesquiera operaciones; y/o

+ Que en Ultimo término posean o controlen, directa o indirectamente, un porcentaje superior al 25% del capital o de los derechos de voto de una persona juridica, o que por otros medios ejerzan el control, directo o indirecto, de la gestion de
una persona juridica. Se excepttan las sociedades que coticen en un mercado requlado de la Unidn Europea o de paises terceros equivalentes; y/o

» Que sean titulares o ejerzan el control del 25% o mds de los bienes de un instrumento o persona juridicas que administre o distribuya fondos o, cuando los beneficiarios estén aln por designar, la categoria de personas en beneficio de la cual
se ha creado o actta principalmente la persona o instrumento juridicos.

14  Existen dos procedimientos principales para dicha legalizacién:

« Otorgar el poder notarial ante cénsul espafiol en el pais del inversor extranjero. El inversor extranjero tendria que comparecer ante un cénsul espafiol en el extranjero, acreditar su identidad y otorgar el correspondiente poder notarial. Si el
accionista extranjero no es una persona fisica sino una sociedad, la persona que comparezca ante el consul deberd acreditar, ademds de su identidad, su capacidad para otorgar, en nombre y por cuenta del accionista, el poder notarial en
favor de la persona designada.

El consul espafiol exigird la presentaciéon de toda la documentacion que considere necesaria y procederd a otorgar una escritura pablica de apoderamiento, en espafiol, a favor de la persona designada. Este poder notarial podrd usarse
directamente en Espafia.

« Otorgar el poder notarial ante fedatario publico extranjero. En este caso, el inversor extranjero compareceria ante el fedatario publicoy, una vez acreditada su identidad, otorgaria el correspondiente poder notarial. Si el inversor extranjero fuera
una sociedad, su representante formalizard el poder notarial en presencia del fedatario, quien certificard el documento y la identidad y capacidad del representante del inversor extranjero para otorgar el poder. Ademds, la firma del fedatario
extranjero tendria que ser legalizada a continuacion (bien mediante el procedimiento de la “apostilla” aprobado por la Convencién de La Haya de 5 de octubre de 1961 o bien a través de un consul espafol en el extranjero). De acuerdo con
este sequndo procedimiento, el poder normalmente se redactaria en el idioma del fedatario interviniente. Por este motivo, habria que obtener posteriormente una traduccién jurada al espafiol.

15 No serd necesario acreditar la realidad de las aportaciones dinerarias en el caso de sociedades de responsabilidad limitada de formacion sucesiva (ver apartado 4.2 del Anexo 1).
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Cuadro 7 (Continuacion)

TRAMITES PARA LA CONSTITUCION DE UNA SOCIEDAD MERCANTIL

REQUISITOS APLICABLE A CUALQUIER TIPO DE SOCIEDADES DE RESPONSABILIDAD LIMITADA Y SOCIEDADES ANONIMAS

4, Certificacion negativa de denominacion social para el uso del nombre emitido por el Registro Mercantil (ver requisito 12 anterior).

5. Estatutos de la sociedad.

6. Silasociedad fuera de responsabilidad limitada, la escritura de constitucién determinard el modo concreto en que inicialmente se organice la administracidn, si los
estatutos prevén diferentes alternativas.

7. Identificacion y aceptacién de los administradores de la sociedad.

8. Declaracion a posteriori de la inversion extranjera ante el Registro de Inversiones Extranjeras de la Direccion General de Comercio e Inversiones (“D.G.C.1.") del Ministerio
de Economia, Industria y Competitividad (véase el apartado 8 del Capitulo 1 para informacién mds detallada). En ciertos casos, limitados fundamentalmente a los
supuestos de inversiones extranjeras procedentes de territorios o paises considerados paraisos fiscales, habrd que realizar declaracion previa (véase el apartado 8 del
Capitulo 1 para informacion mds detallada).

9. Identificacion de cddigo de actividad econdmica que describa la actividad conforme a la Clasificacion Nacional de Actividades Econdmicas (CNAE).

10. Si la sociedad fuera andénima, la escritura de constitucién expresard, ademds, la cuantia total, al menos aproximada, de los gastos de constitucion, tanto de los ya

satisfechos como de los meramente previstos hasta la inscripcion.

La escritura deberd otorgarse dentro de los tres meses siguientes a la emisién de la certificaciéon negativa de denominacion expedida por el Registro Mercantil Central.

6. Solicitud de inscripcion en el Registro Mercantil La escritura de constitucion se remitird (i) en forma telemdtica por el notario o (ii) de forma presencial por el interesado.
del domicilio social

7. Plazo de calificacion e inscripcion Registro Mercantil  Quince (15) dias a contar desde la fecha del asiento de presentacién de la escritura salvo que concurriese justa causa, en cuyo caso, el plazo serd de treinta (30) dias.

8. Obtencion N.LF. definitivo Ver apartado 3.3 anterior.

9. Trdamites censales a efectos fiscales y laborales Alta a efectos del Impuesto sobre Actividades Econdmicas: presentacion del Modelo 036. Las sociedades que se constituyan indicardn la descripcion de la actividad
que van a desarrollar y el motivo por el que estdn exentas de este impuesto.

Entre otros casos, existen las siguientes exenciones en este impuesto:

— Las personas fisicas estdn exentas en todo caso.

— Las personas juridicas durante los dos primeros afios de ejercicio de actividades.

— Las personas juridicas cuyo importe neto de cifra de negocios sea inferior a un millén de euros.

— También estdn exentas las asociaciones y fundaciones de disminuidos fisicos, psiquicos y sensoriales, sin dnimo de lucro, por las actividades de cardcter pedagdgico,
cientifico y asistencial.

— Los sujetos pasivos a los que les sea aplicable la exencién en virtud de Tratados o Convenios Internacionales.

Este trdmite debe realizarse antes de que la compafia inicie sus actividades.

Alta a efectos del Impuesto sobre el Valor Afiadido (I.V.A.).

Obtencién de la licencia de apertura/funcionamiento o titulo habilitante suficiente para el ejercicio de la actividad ante el Ayuntamiento correspondiente™.

A efectos laborales, ver apartado 10 del Capitulo 5.

16 En este sentido, conforme a lo dispuesto en la Ley 12/2012, de Medidas Urgentes de Liberalizacion del Comercio y de Determinados Servicios, los establecimientos con una superficie Gtil de hasta 750 metros cuadrados cuya actividad se
encuentre incluida en el Anexo de dicha Ley no necesitardn la obtencién de una licencia previa de apertura y actividad, sino la presentacion de una declaracién responsable o comunicacion previa.
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La constitucion de una sociedad andnima o de responsabilidad
limitada mediante el procedimiento ordinario, por regla general,
se realiza en un plazo de entre 6y 8 semanas.

Para aspectos relativos a trdmites y autorizaciones en materia
laboral y de permisos laborales (ver capitulo 5)

Para mds informacidn, consultar en www.investinspain.org.

Adicionalmente, la Ley 14/2013, de 27 de septiembre, de Apoyo
a los Emprendedores y su Internacionalizacion (la “Ley de
Emprendedores”) prevé un régimen expreso para la constitucion
telemdtica de sociedades de responsabilidad limitada, con y
sin estatutos tipo en formato estandarizado, cuyo contenido
se desarrolla reglamentariamente por el Real Decreto
421/2015, de 29 de mayo (por el que se regulan los modelos
de estatutos-tipo y de escritura publica estandarizados de las
sociedades de responsabilidad limitada, se aprueba modelo
de estatutos-tipo, se requla la Agenda Electrénica Notarial y la
Bolsa de denominaciones sociales con reserva) y por la Orden
JUS/1840/2015, de 9 de septiembre (por la que se aprueba el
modelo de escritura publica en formato estandarizado y campos
codificados de las sociedades de responsabilidad limitada,
asi como la relacion de actividades que pueden formar parte
del objeto social). Sin perjuicio de lo anterior, conforme a lo
dispuesto en la citada Ley de Emprendedores, constard de los
siguientes pasos:

17 A estos efectos, se establece que el modelo estandarizado de escritura
publica se utilizard para la constitucion de sociedades limitadas con y sin
estatutos-tipo (art. 6 Real Decreto 421/2015, de 29 de mayo).

Cuadro 8A

Capitulo 2 - Establecimiento en Espaiia

CONSTITUCION DE SOCIEDAD DE RESPONSABILIDAD LIMITADA CON ESTATUTOS TIPO

Ne DOCUMENTACION
1 En los Puntos de Atencién al Emprendedor (“PAE”):

11. Se cumplimentard el Documento Unico Electrénico (“DUE”) y se iniciard la tramitacion telemdtica.

1.2. Se solicitard la reserva de denominacion (hasta 5 denominaciones alternativas) al Registro Mercantil Central, que expedird el
certificado dentro de las 6 horas hdbiles siguientes.

1.3. Se concertard inmediatamente fecha de otorgamiento de escritura de constitucion mediante la comunicacién en tiempo real con
la agenda electrénica notarial obteniéndose los datos de la notaria, fecha y hora del otorgamiento que serd dentro de las 12 horas
hdbiles siguientes al inicio de la solicitud.

2 El notario:

2. Autorizard la escritura de constitucion aportdndole el documento justificativo del desembolso del capital social®.

2.2. Enviard de forma inmediata copia de la escritura a la Administracién Tributaria solicitando asignacién de un N.I.F. provisional a
través del sistema de tramitacion telemdtica denominado Centro de Informacion y Red de Creacidn de Empresas (“CIRCE”).

2.3 Remitird copia autorizada de la escritura de constitucion al Registro Mercantil correspondiente al domicilio social a través del
sistema de tramitacion telemdtica CIRCE.

2.4. Entregard copia simple electrénica de la escritura de constitucion a los otorgantes sin coste adicional, la cual estard disponible en
el PAE.

3 El Registrador Mercantil, cuando reciba a través de CIRCE: (a) copia electrénica de la escritura de constitucion junto con el N.I.F. provisional
asignado y (b) acreditacién de la exencidn del ITPAJD (Impuesto de “Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados):

3.1. Calificard e inscribird en el plazo de 6 horas hdbiles.

3.2. Remitird certificacién de la inscripcion al CIRCE el mismo dia de la inscripcion.

3.3. Solicitard el N.I.F. definitivo.

4 La autoridad tributaria:

4.1. Notificard el cardcter definitivo del N.I.F. a través de CIRCE.

4.2. Dard traslado del N.I.F. a través del CIRCE.

5 Desde el PAE se realizardn los trdmites relativos al inicio de la actividad mediante el envio de la informacién contenida en el DUE a:

5.1. La Agencia Tributaria.
5.2. La Tesoreria General de la Sequridad Social.

5.3. Ensu caso, a las administraciones locales y autondmicas.

18 No serd necesario acreditar la realidad de las aportaciones dinerarias en el caso de sociedades de responsabilidad limitada de formacion sucesiva (ver

apartado 4.2. del Capitulo 2).
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Cuadro 8B

CONSTITUCION DE SOCIEDAD DE RESPONSABILIDAD LIMITADA SIN ESTATUTOS TIPO

Ne DOCUMENTACION
1 En los Puntos de Atencién al Emprendedor (“PAE”) los socios fundadores podrdn:
« Solicitar la reserva de denominacion.
« Concertar la fecha de otorgamiento de la escritura de constitucion.
2 El notario:
2. Autorizard la escritura de constitucién aportdndole el documento justificativo del desembolso del capital social®.
2.2. Enviard de forma inmediata copia de la escritura a la Administracién Tributaria solicitando asignacién de un N.I.F. provisional a
través del sistema de tramitacion telemdtica denominado Centro de Informacién y Red de Creacidn de Empresas (“CIRCE”).
2.3 Remitird copia autorizada de la escritura de constitucién al Registro Mercantil correspondiente al domicilio social a través del
sistema de tramitacion telemdtica CIRCE.
2.4, Entregard copia simple electrénica de la escritura de constitucion a los otorgantes sin coste adicional.

3 El Registrador Mercantil, recibida la copia electrénica de la escritura de constitucién, inscribird inicialmente a la sociedad en el Registro
Mercantil en el plazo de 6 horas hdbiles, indicando exclusivamente los datos relativos a: (i) denominacion, (ii) domicilio, (iii) objeto
social, (iv) capital social y (v) 6rgano de administracidn.

La inscripcion definitiva se producird dentro del plazo de calificacion ordinario.
Practicada la inscripcion, el Registrador Mercantil notificard telemdticamente a la autoridad tributaria competente la inscripcion de la
sociedad, solicitando el N.I.F. definitivo.

4 La autoridad tributaria:

4. Notificard el cardcter definitivo del N.I.F. a través de CIRCE.
4.2. Dard traslado del N.I.F. a través del CIRCE.
5 Desde el PAE se realizardn los trdmites relativos al inicio de la actividad mediante el envio de la informacion contenida en el DUE a:

5. La Agencia Tributaria.
5.2. LaTesoreria General de la Seqguridad Social.

5.3, Ensucaso, alas administraciones locales y autondmicas.

Noa: cuando los socios fundadores opten por la constitucion de una S.L. sin estatutos tipo, la tramitacién de la constitucién se podrd realizar utilizando el DUE y el

sistema de tramitacion electrénica CIRCE.

19 No serd necesario acreditar la realidad de las aportaciones dinerarias en el caso de sociedades de responsabilidad limitada de formacién sucesiva (ver
apartado 4.2. del Capitulo 2).

Capitulo 2 - Establecimiento en Espaiia

A estos efectos es importante sefialar que conforme a la Ley de
Emprendedores:

« Los Puntos de Atencion al Emprendedor (PAE) son oficinas
pertenecientes a organismos publicos y privados, incluidas las
notarias, que se encargardn de facilitar la creacién de nuevas
empresas, el inicio efectivo de su actividad y su desarrollo, a
través de la prestacion de servicios de informacion, tramitacion
y de documentacién y asesoramiento.

« EI Documento Unico Electrénico (“DUE”) es el documento en
el que se incluyen los datos que deban remitirse a los registros
juridicos y a las administraciones publicas competentes para:

— La constitucion de sociedades de responsabilidad limitada.

— Lainscripcién en el Registro Mercantil del Emprendedor de
Responsabilidad Limitada.

—  Elcumplimiento de las obligaciones en materia tributaria y
de seguridad social al inicio de la actividad.

— la realizacién de cualquier otro trdmite al inicio de la
actividad ante autoridades estatales, autonémicas y locales.

La constitucion telemdtica de sociedades de responsabilidad
limitada, por regla general, se realiza en un plazo de 15 dias
hdbiles, aproximadamente.

4.2, legalizacion telemdtica de libros

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 18 de la Ley de
Emprendedores y en la Instruccion de 12 de febrero de 2015, de la
Direccién General de los Registros y del Notariado, sobre Legalizacion
de Libros de los Empresarios en aplicacién del articulo 18 de la Ley
14/2013, de 27 de septiembre, de Apoyo a los Emprendedores y su
Internacionalizacién, todos los libros que obligatoriamente deban
llevar los empresarios con arreglo a las disposiciones legales aplicables
se legalizardn telemdticamente en el Registro Mercantil después de
su cumplimentacién en soporte electrénico y antes de que trascurran
cuatro meses siguientes a la fecha del cierre del ejercicio.
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En relacién con los libros societarios de llevanza obligatoria, cabe
destacar lo siguiente:

« Libro de actas:

— Todas las actas de reuniones de los érganos colegiados
de las sociedades mercantiles, incluyendo las decisiones
adoptadas por el socio Unico, deberdn reflejarse en soporte
electrénico y ser presentados de forma telemdtica para su
legalizacion dentro de los cuatro (4) meses siguientes al
cierre del ejercicio social.

— Dicho libro podrd ser Unico para las actas de todos los
6rganos colegiados de la sociedad, o también un libro para
cada uno de los 6rganos colegiados.

— En cada libro deberd constas la fecha de apertura y cierre
del ejercicio.

— Encualquiermomento del ejercicio social se podrdn legalizar
libros de detalles de actas con actas del ejercicio corriente
a efectos probatorios o de cualquier otra naturaleza y sin
perjuicio de que en el libro de actas de todo el ejercicio se
incluyan de formar obligatoria todas las actas.

« Libro registro de socios (S.L.) o libro registro de acciones
nominativas (S.A. con acciones nominativas):

— Unavezinscrita la sociedad en el Registro Mercantil, se deberd
legalizar un libro en el que conste la titularidad inicial de los
fundadores y, una vez legalizado este libro inicial, sélo serd
obligatoria la legalizacién de un nuevo libro en los cuatros
meses siguientes a la finalizacion del ejercicio en el que se
haya producido cualquier alteracion en la titularidad inicial
o0 sucesiva de las participaciones o acciones o se hubieran
constituido gravdmenes sobre las mismas.

— En dichos libros deberd constar la identidad completa de
los titulares, su nacionalidad y domicilios. La omision de la
constancia de la nacionalidad o del domicilio no impedird
la legalizacién del libro de que se trate, pero en la nota de
legalizacion se dejard constancia de dicha omision.

« Libro de contratos con el socio / accionista dnico de la sociedad:
serdn de aplicacién las mismas reglas que para el libro registro
de socios / libro registro de acciones nominativas.

Es posible legalizar cualquiera de los anteriores libros de un ejercicio
determinado sin que lo estén los de ejercicios inmediatamente anteriores.

Las firmas de quienes autorizan la solicitud y la relacién de firmas
digitales generadas por los libros cuya legalizacién se solicita deberdn
reunir los requisitos establecidos en la legislacion vigente en materia
de firma electrénica reconocida y con la preceptiva intervencion de
entidad prestadora de servicios de certificacion.

4.3. Arancelesy costes
« Arancel del notario por su intervencién en la constitucion:

a) Con cardcter general, para sociedades anénimas y sociedades
limitadas constituidas por el régimen ordinario, el arancel se
aplica de acuerdo con una escala en funcién del importe de
capital. A efectos orientativos, el arancel asciende a 90 euros
aproximadamente para los primeros 6.010 euros, aplicdndose
luego unos tipos que oscilan entre el 0,45% y el 0,03% a la
cantidad que exceda de 6.010.121 euros hasta 601.012,10 euros.
Por lo que excede de 6.010.121,10 euros el notario recibird la
cantidad que libremente acuerde con las partes otorgantes.

(=3
=

Para sociedades de responsabilidad limitada constituidas por
via telemdtica cuyo capital exceda de 3100 euros o cuyos
estatutos sociales no se adapten a algunos de los aprobados
por el Ministerio de Justicia, el arancel serd de 150 euros.

¢) Para sociedades de responsabilidad limitada constituidas
por via telemdtica cuyo capital no exceda de 3100 euros y
sus estatutos se adapten a algunos de los aprobados por el
Ministerio de Justicia, el arancel serd de 60 euros.

« Arancel por el registro de la sociedad en el Registro Mercantil:

Capitulo 2 - Establecimiento en Espaiia

a) Con cardcter general, para sociedades anénimas y sociedades
limitadas constituidas por el régimen ordinario, existe una escala
oficial que oscila entre 6,01 euros para los primeros 3.005 euros,
aplicdndose luego unos tipos que varian desde el 0,10% hasta el
0,005% para capitales superiores a los 6.010.121 euros. En todo
caso, el arancel global aplicable no podrd superar los 2187 euros.

=

Para sociedades de responsabilidad limitada constituidas
por via telemdtica cuyo capital exceda de 3100 euros o cuyos
estatutos sociales no se adapten a algunos de los aprobados
por el Ministerio de Justicia, el arancel serd de 100 euros.

¢) Para sociedades de responsabilidad limitada constituidas
por via telemdtica cuyo capital no exceda de 3.100 euros y
sus estatutos se adapten a algunos de los aprobados por el
Ministerio de Justicia, el arancel serd de 40 euros.

« Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados en su modalidad de “Operaciones Societarias”,
exento conforme al Real Decreto-Ley 3/2010 (ver Capitulo 3)%.

« Tasas correspondientes a la tramitacién de la licencia de apertura/
funcionamiento o declaracién responsable ante la Administracion
municipal. Es un tributo municipal que se paga una sola vez y
generalmente de cuantia relativamente baja?.

« Otros gastos (por ejemplo, honorarios profesionales) de dificil
cuantificacion.

20 Laresolucion de la Direccién General de los Registros y del Notariado de 26
de enero de 2012 establece que en la constitucion de sociedades domiciliadas
en territorios donde sf se hayan dictado normas o instrucciones en materia de
liquidacién del ITPAID (que incluya la modalidad de operaciones societarias) sf
serd necesario presentar la correspondiente liquidacion del impuesto junto con
la escritura de constitucion en el Registro Mercantil correspondiente.

21 Conforme alo dispuesto en la Ley12/2012, de medidas urgentes de liberalizacion
del comercio y de determinados servicios los establecimientos con una superficie dtil
de hasta 750 metros cuadrados cuya actividad se encuentre incluida en el Anexo de
dicha Ley no necesitardn la obtencién de una licencia previa de apertura y actividad,
sino la presentacion de una declaracidn responsable o comunicacion previa.
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5. Emprendedor de responsabilidad limitada

La Ley de Emprendedores cred la figura del “Emprendedor de
responsabilidad limitada” (ERL) cuyas notas caracteristicas se

indican a continuacion.

Cuadro 9

EMPRENDEDORES CON RESPONSABILIDAD LIMITADA

Concepto El ERL, cualquiera que sea su actividad empresarial o profesional, mediante la asuncién de dicha condicién, podrd limitar su responsabilidad por las deudas que traigan causa del ejercicio
de dicha actividad de modo que ésta no afecte a su vivienda habitual bajo determinadas condiciones. Se exceptia de la limitacion de responsabilidad a la deuda de derecho publico de que
resulte titular el ERL para cuya gestion recaudatoria resulte de aplicacion lo dispuesto en la Ley 58/2003, de 17 de diciembre, General Tributaria, en la Ley 47/2003, de 26 de noviembre, General
Presupuestaria y en el Real Decreto-legislativo 1/1994, de 20 de junio, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley General de la Sequridad Social.

Requisitos 1. Inscripcion de la condicion de ERL en el Registro Mercantil de su domicilio.

Serd titulo para inmatricular al ERL el acta notarial que presentard obligatoriamente el notario en el Registro Mercantil el mismo dia o el dia hdbil siguiente a su autorizacién, o la instancia suscrita con
la firma electrénica del empresario y remitida telemdticamente al Registro Mercantil.

2. Valor de la vivienda habitual para que la responsabilidad por deudas empresariales o profesionales no alcance a dicho bien?:
a. No superior a 300.000 € (valorada conforme a lo dispuesto en la base imponible del ITPAJD en el momento de la inscripcion en el Registro Mercantil).

b. En caso de viviendas en poblaciones de mds de 1.000.000 de habitantes, se aplicard un coeficiente del 1,5 al valor del apartado (a) anterior.

3. Publicidad de su condicion de ERL.

Lo hard constar en toda documentacidn con expresion de los datos registrales.

4. Inscripcion en el Registro de la Propiedad.

Inscripcion en el Registro de la Propiedad de la no sujecion de la vivienda habitual a su actividad profesional. El Registrador Mercantil expedird certificacion y la remitird telemdticamente al Registrador
de la Propiedad el mismo dia hdbil de la inscripcién de la condicién de ERL en el Registro Mercantil correspondiente.

Lla Ley de Emprendedores prevé la realizacién de los trdmites
necesarios para la inscripcion del ERL a través del sistema telemdtico
CIRCEy el DOU. En ese caso, el procedimiento seria:

22 £l Emprendedor de Responsabilidad Limitada podrd obtener que su responsabilidad y la accién del acreedor, que tenga origen en las deudas empresariales o profesionales, no alcance al bien no sujeto, por excepcién de lo que disponen el
articulo 1.911 del Cédigo Civil y el articulo 6 del Cédigo de Comercio, con arreglo al apartado 2 del articulo 8 de la Ley de Emprendedores y siempre que dicha no vinculacién se publique en la forma establecida en la citada Ley.
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Cuadro 10
INSCRIPCION DEL ERL

de la Propiedad.

PASO

Capitulo 2 - Establecimiento en Espaiia

En los Puntos de Atencién al Emprendedor (“PAE”) se cumplimentard el Documento Unico Electrénico (“DUE”) y se aportard la documentacién necesaria para la inscripcion en el Registro Mercantil, asf como en el Registro

2. EI PAE enviard el DUE junto con la documentacion correspondiente al Registro Mercantil, solicitando la inscripcion del ERL.

2.2. ElRegistro Mercantil contard con 6 horas hdbiles para practicar el asiento y remitir telemdticamente al sistema CIRCE la certificacion de la inscripcion practicada.

3 ElRegistrador Mercantil solicitard al Registro de la Propiedad la inscripcién de la circunstancia respecto de los bienes inembargables por deudas profesionales, con respecto a la vivienda habitual del ER.

que lo trasladard a la autoridad tributaria competente.

El Registrador de la Propiedad practicard la inscripcion en el plazo de 6 horas hdbiles desde la recepcion de la solicitud, e informard inmediatamente de la inscripcién practicada al sistema de tramitacion telemdtica del CIRCE,

En todo momento el emprendedor podrd conocer, a través
del PAE en que haya iniciado la tramitacién, el estado de la
misma.

Enrelacion con esta forma de inversion cabe destacar el reciente
Real Decreto-Ley 1/2015, de 27 de febrero, de mecanismo de
sequnda oportunidad, reduccién de carga financiera y otras
medidas de orden social, envirtud del cual, entre otras reformas,
se instaura un régimen de exoneracién de deudas para los
deudores personas fisicas en el marco de un procedimiento
concursal consistente en la exoneracion automdtica de sus
deudas pendientes cuando:

(if)

(iif)

El deudor sea de buenafe; y

Se liquide previamente su patrimonio (o se declare la
conclusién del concurso por insuficiencia de masa); y

El deudor haya satisfecho en su integridad los créditos contra
la masa, los créditos concursales privilegiados v, si no se ha
intentado un acuerdo extrajudicial de pagos, el 25% de los
créditos ordinarios; o

Cuando no se hayan satisfecho los créditos indicados en el
apartado (iii), si el deudor acepta someterse a un plan de pagos

de 5 afios (en este caso quedard liberado de todos sus créditos
salvo los publicos, por alimentos, contra la masa y privilegiados).

6. Apertura de sucursal

En términos generales, los requisitos, trdmites formales y costes
relacionados con la apertura de una sucursal en Espafia de una
sociedad extranjera son muy similares a los de la constitucion de
una filial (como sociedad). Se resumen a continuacién los pasos
legales y los costes mds importantes, destacando las diferencias
principales respecto a la constitucion de una filial.
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6.1. Trdamites legales y costes

Cuadro 1
TRAMITES LEGALES Y COSTES

REQUISITOS PROCEDIMIENTOS

1. Certificacion negativa de denominacion Sigue los mismos procedimientos que en el caso de una sociedad.

2. Obtencion del Nimero de Identificacion Sigue los mismos procedimientos que en el caso de una sociedad.
Fiscal (N.L.F.) y nombramiento de _ _ o . . . ' . . . . . . .
representante de la sociedad matriz ante Nombramiento de una persona fisica o juridica con residencia en Espafia para que represente a la sociedad matriz ante la Administracién tributaria espafiola en relacién con

Administracién tributaria espafiola sus obligaciones por cualquier impuesto.

3. Acta de manifestaciones de titularidad real ~ Sigue los mismos procedimientos que en el caso de una sociedad.

4. Otorgamiento de escritura publica de Este trdmite consiste en formalizar publicamente ante notario el acuerdo de apertura de la sucursal adoptado previamente por el érgano competente de la sociedad matriz
apertura de sucursal ante notario espafiol extranjera.

El notario pedird (i) documentacion similar a la que se requiere en el caso de una filial (es decir, evidencia de la identidad de la persona que comparece ante él, poder para
representar a la sociedad matriz, declaracién del titular real, justificacion del pago y del medio de aportacidn, si procede), (ii) prueba suficiente (y, en su caso, traducida,
legalizada y/o apostillada) de la existencia de la sociedad matriz, sus estatutos y los nombres y datos personales de sus administradores, (iii) asi como la resolucion de constituir
la sucursal, adoptada por el 6rgano competente de la sociedad matriz.

En la escritura podrd incluirse la declaracidn a posteriori de la inversion extranjera ante el Registro de Inversiones Extranjeras de la Direccién General de Comercio e Inversiones (“D.G.C.I.") del
Ministerio de Economia, Industria y Competitividad. En algunos casos, al igual que en las filiales, habrd que realizar declaracion previa (véase el apartado 8 del Capitulo 1).

5. Solicitud de inscripcion en el Registro Sigue los mismos procedimientos que en el caso de una sociedad.
Mercantil
6. Tramites censales Alta de la sucursal a efectos del Impuesto sobre Actividades Econdmicas: sigue los mismos procedimientos que en el caso de una sociedad.

Alta de la sucursal a efectos del Impuesto sobre el Valor Aiadido: sigue los mismos procedimientos que en el caso de una sociedad.

Pago de las tasas correspondientes a la tramitacion de la licencia de apertura funcionamiento o declaracién responsable: sigue los mismos procedimientos que en el caso
de una sociedad®.

Alta en la Seguridad Social (ver apartado 13 del Capitulo 5, para informacién mds detallada).

23 Conforme a lo dispuesto en la Ley 12/2012, de Medidas Urgentes de Liberalizacidn del Comercio y de Determinados Servicios los establecimientos con una superficie Gtil de hasta 750 metros cuadrados cuya actividad se encuentre incluida en
el Anexo de dicha Ley no necesitardn la obtencidn de una licencia previa de apertura y actividad, si no la presentacion de una declaracién responsable o comunicacion previa.
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La constitucion de una sucursal, por regla general, se realiza en un
plazo de entre 6y 8 semanas.

6.2. Sucursal frente a filial
Se resumen a continuacidn las principales diferencias existentes y

atener en cuenta entre una sucursal y una filial desde el punto de
vista legal y fiscal.

Capitulo 2 - Establecimiento en Espaiia

Cuadro 12
SUCURSAL FRENTE A FILIAL
Capital minimo No requiere ninguna asignacion minima. S.A.: 60.000 €.
S.L.:3.000 €%,
Personalidad juridica No tiene personalidad juridica propia sino que es la misma persona juridica que la Si.

sociedad matriz.

Organo de administracion y gobierno  Representante residente en Espafia (quien actda como apoderado de la sucursal en

representacion de la sociedad matriz a todos los efectos y, en particular, a efectos fiscales?).

Junta General y 6rgano de administracion.

Responsabilidad accionistas/socios No existe limite a la responsabilidad de la sociedad matriz.

La responsabilidad de los accionistas/socios de una S.A. o S.L. respecto de las deudas
de la filial estd limitada al importe de sus aportaciones de capital (salvo las excepciones
analizadas en el Anexo I, apartado 3).

24 Salvo en el supuesto de sociedad limitada de formacién sucesiva. A tal efecto, ver el apartado 4.2.4. del Anexo .

25 Articulo 101 del Real Decreto Legislativo 5/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta de no Residentes.
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Desde el punto de vista fiscal, tanto la sucursal como la filial
tributan, en términos generales, por el Impuesto sobre Sociedades
(la filial) o por el Impuesto sobre la Renta de No Residentes (la
sucursal) al 25% de su beneficio neto (tipo aplicable para ejercicios
iniciados en 2016 en adelante).

Cabe destacar los siguientes aspectos en relacion con la tributacion
de las filiales y las sucursales y de las rentas pagadas o repatriadas
por las mismas:

« Larepatriacion de los beneficios de una sucursal a su principal o el
reparto de dividendos de unafilial a su sociedad matriz tributardn
en Espafia dependiendo de la residencia de la matriz o principal.

— Sino residen en un Estado miembro de la UE y ademds no
residen en un pais con el cual exista un convenio para evitar
la doble imposicion suscrito con Espafia, se gravardn en
Espafia a un tipo del 19% a partir de 2016.

— Siresiden en un Estado miembro de la UE, la repatriacion /
reparto estardn normalmente exentos de tributacién. Sino
pudiera aplicarse exencién en el reparto de los dividendos,
se aplicard el tipo reducido del correspondiente Convenio
para evitar la doble imposicién suscrito con Espafia. Si no
hay Convenio (lo que solo ocurre con Chipre) y ademds no
aplica la exencién, el tipo aplicable serd el 19%.

— Siresiden en un pais no perteneciente a la UE con el cual
Espafia tenga suscrito un convenio para evitar la doble
imposicion, los dividendos tributardn al tipo reducido del
convenio y la repatriacion de los beneficios de la sucursal
no tributard (segln la mayoria de los convenios) en
Espaia.

« Unasucursal constituye un establecimiento permanente a efectos
del Impuesto sobre la Renta de No Residentes. Sin embargo, no
solo existe un establecimiento permanente cuando hay una
sucursal. Para identificar si estamos o no ante un establecimiento
permanente, hay que ponderar, en primer lugar, la existencia o

no de un convenio de doble imposicién con el pais de residencia
del interesado:

a) Si existe convenio entre el pafs de residencia del
contribuyente y Espafia, ha de estarse a la definicion de
establecimiento permanente que se contenga en ese
convenio. En general, los convenios actualmente vigentes
se adaptan a la definicion contenida en el articulo 5 del
Modelo de Convenio de la OCDE, el cual define el concepto
de establecimiento permanente por dos vias.

El primer tipo de establecimiento permanente es el lugar fijo de
negocios. Se trata de un lugar mediante el que una empresa realiza
toda o parte de su actividad. En general, existird por tanto un lugar
fijo de negocios si se cumplen los siguientes requisitos:

- Utilizacién de una instalacién, centro o emplazamiento
desde el cual se desarrolla la actividad.

- Fijeza o vinculacién de las instalaciones a un lugar o
espacio determinado, con cierto grado de permanencia
temporal.

- Necesidad de que la actividad sea productiva y contribuya
al beneficio global de la empresa.

No serd establecimiento permanente el lugar fijo
de negocios desde el que se realicen determinadas
actividades auxiliares o preparatorias, listadas en los
propios convenios.

El segundo tipo de establecimiento permanente es el de
agente dependiente. Se trata de un agente, que actde por
cuenta de la entidad no residente y que tenga y ejercite
poderes para vincularla, que no tenga estatus de agente
independiente.

b) Si no existe convenio de doble imposicién aplicable,
ha de estarse a la delimitacion que de establecimiento
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permanente esté contenida en la legislacion interna
espanola. En este sentido, el articulo 13.1.a del Real
Decreto Legislativo 5/2004, de 5 de marzo, por el que se
aprueba el texto refundido de la Ley del Impuesto sobre
la Renta de No Residentes se adapta en gran medida al
concepto de establecimiento permanente indicado segun
el Modelo de Convenio de la OCDE.

« La Direccion General de Tributos viene interpretando en

diversas consultas que los Regimenes Especiales requlados
en el Titulo VII del Texto Refundido de la Ley del Impuesto
sobre Sociedades son de aplicacion a los establecimientos
permanentes localizados en Espafia pertenecientes a entidades
no residentes, entre otros el régimen especial aplicable a las
entidades de reducida dimensién (para mds informacion sobre
los regimenes especiales ver el Capitulo 3).

Participacidn en los gastos generales de la matriz. En la prdctica,
suele ser mds fdcil que estos gastos imputados (en su caso) se
consideren deducibles en el caso de una sucursal que en el de
una filial.

Los intereses de los préstamos concedidos por una casa
matriz extranjera a su sucursal espafiola no son, en principio,
deducibles fiscalmente para la sucursal. En cambio, los
intereses de préstamos concedidos por los accionistas de una
filial normalmente son deducibles para la misma, siempre que
la transaccion sea valorada a precios de mercado y se cumplan
ciertos requisitos, sometido a los limites para la deducibilidad
establecidos en la normativa del Impuesto sobre Sociedades.
El limite general es del 30% del EBITDA de la filial, existiendo
algunas prohibiciones a la deducibilidad, por ejemplo, para
casos en los que el endeudamiento se destine a la adquisicion
de participaciones de entidades a otras entidades del grupo
—salvo que se haga por motivos econédmicos vdlidos—,
o cuando los gastos financieros no generen un ingreso o
generen un ingreso exento, o que tribute por menos de un
10% en el perceptor, con motivo de que ese ingreso no se
califique como rendimiento financiero.
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6.3. Cdlculo del Impuesto sobre Sociedades espaiiol

Se detalla a continuacién un ejemplo sencillo del cdlculo del

Impuesto sobre la Renta de No Residentes de una sucursal en
Espafia de una sociedad extranjera (para mds informacién sobre
estos impuestos ver el Capitulo 3, apartado 2.1. sobre el Sistema

Capitulo 2 - Establecimiento en Espafia

Impuesto sobre Sociedades espafiol de una filial espafiola y del  Fiscal).
Cuadro 13
CALCULO DEL IMPUESTO DE SOCIEDADES
PROCEDIMIENTO PAIS UE MATRIZ RESIDENTE EN PAiS CON CONVENIO MATRIZ RESIDENTE ENPAIS SIN CONVENIO
Filial:
Beneficio filial espafiola 100 100 100
1.S. espafiol (25%) 2 25 25 25
Dividendo 75 75 75
Retencion — 7,53% 14,252
Impuesto total en Espafia 25 32,5 39,25
Sucursal:
Beneficio sucursal espafiola 100 100 100
1.S. espafiol (25%) % 25 25 25
Beneficio repatriado 75 75 75
Retencion —» —3 14,252
Impuesto total en Espafia 25 25 39,25

26 Espaiia tiene firmados convenios para evitar la doble imposicion con todos los paises de la UE salvo Chipre.

27 Eltipo general en el Impuesto sobre Sociedades es el 25%.

28 Retencion del 19%.

29 Exento, siempre que se cumplan ciertos requisitos.

30 Eltipo de retencidn sobre dividendos utilizado es el 10% (el mds comun en los convenios).

31 Seaplicaria el impuesto sobre la repatriacion del beneficio de las sucursales si se previese en el correspondiente convenio (por ejemplo, EE.UU., Canadd y Brasil).
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6.4. Oficinas de representacion

Ademds de mediante una sociedad mercantil o una sucursal, entre
otras opciones, el inversor extranjero puede operar en Espafia a
través de una oficina de representacion.

Ante la ausencia de requlacion especifica de esta figura, una
definicién de la misma puede encontrarse en los convenios para
evitar la doble imposicién firmados por el Estado Espafiol con
terceros paises: se entiende por oficina de representacion aquel
lugar fijo de negocios, establecido por una empresa no residente,
que desarrolla funciones meramente publicitarias e informativas
sobre cuestiones comerciales, financieras y econdmicas, sin llevar
a cabo labores efectivas. Se regirdn por convenios firmados con
Espafia o, en ausencia de convenios, porla legislacion espafiolay se
considerard que la oficina de representacién es un establecimiento
permanente.

Esta forma de establecimiento en Espafia permite obtener
informacién de todo tipo que sirva de base para adoptar la
decision de invertir, sin tener que llevar a cabo demasiados
trdmites legales. De esta manera, constituyen el medio idéneo
para realizar actividades de sondeo de mercado, estudiar el
grado de competencia existente en el sector donde se proyecta
realizar la inversion, realizar proyecciones financieras vy
prevision de beneficios derivados de dicha inversién o negociar
la adquisicion de empresas por la via de compra de acciones o
de activos y pasivos.

Entre sus rasgos mds relevantes deben destacarse los siguientes:

« La oficina de representaciéon no tiene personalidad juridica
propia independiente de su casa matriz.

« Lo sociedad no residente es responsable de las deudas
contraidas por la oficina de representacion en su totalidad.

« No puede realizar operaciones comerciales por si misma.

« En general para su apertura no se requieren formalidades
mercantiles, si bien a efectos principalmente fiscales, laborales
y de seguridad social podria ser necesario el otorgamiento de
una escritura publica (o documento otorgado ante notario
publico extranjero, debidamente legalizado con la Apostilla de
la Haya o cualquier otro sistema de legalizacion que sea de
aplicacion) en la que se haga constar la apertura de la oficina
de representacion, la asignacion de fondos, la identidad de
su representante fiscal, persona fisica o juridica residente
en Espafia, y sus facultades. La apertura de la oficina de
representacion no se inscribe en el Registro Mercantil.

« No existen érganos formales de administracién, sino que las
actuaciones las lleva a cabo el representante de dicha oficina
en virtud de las facultades que se le hayan conferido.

En cuanto a los aspectos laborales y fiscales principales de las
oficinas de representacion, véanse los epigrafes correspondientes
de los Capitulos 3y 5.

7. Otras formas de operar en Espafia

7.1. Formas de cooperacion empresarial

Unade las férmulas mds frecuentes de cooperacion empresarial
es la joint venture. El ordenamiento espafiol no requla de forma
expresa esta figura, por lo que estariamos en presencia de un
contrato atipico que encuentra su fundamento en el principio
de autonomia de la voluntad previsto en el articulo 1.255 del
Cédigo Civil.

De conformidad con la legislacion vigente las siguientes son las
principales formas a través de las que se puede desarrollar una joint
venture que permita realizar operaciones entre una o mds partes:

a) Através de una Union Temporal de Empresas (ver apartado
72.).
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b) Como Agrupacién de Interés Econémico (ver apartado 7.3.).
c) Através de Cuentas en Participacién (ver apartado 7.4.).

d) A través de la constitucién de una sociedad (ver apartado
7.5.).

7.2. Uniones Temporales de Empresas (U.T.E.)

«  Concepto/Finalidad: De acuerdo con la legislacion espafiola,
las UT.E. son sistemas de colaboracién entre empresarios
por tiempo cierto, determinado o indeterminado, para el
desarrollo o ejecucién de una obra, servicio o suministro. Las
UT.E. permiten a varios empresarios operar conjuntamente
en un proyecto comun. Esta forma de asociacién es muy
frecuente en grandes obras de ingenierfa y construccion,
lo que no implica que no pueda utilizarse en otros sectores
empresariales.

« Personalidad juridica: Las U.T.E. no son sociedades propiamente
dichas y carecen de personalidad juridica propia.

+ Régimen fiscal de transparencia: Aunque no tienen
personalidad juridica, para optar al régimen fiscal de
transparencia fiscal previsto para las UT.E., su constitucion
se debe formalizar en escritura publica y deben registrarse
en el Registro Especial de UT.E. del Ministerio de Hacienda
y Administraciones Publicas. Deben a su vez cumplir con los
correspondientes requisitos contables y de tenencia de libros,
similares alos exigidos para las sociedades espafiolas. Ademds,
se pueden inscribir en el Registro Mercantil. Los trdmites para
la formalizacién son similares a los de una sociedad o sucursal,
con las especialidades de esta figura.

« Regulacién: Su requlacion legal se contiene en la Ley 18/1982
sobre Régimen Fiscal de Agrupaciones y Uniones Temporales
de Empresas y de las Sociedades de Desarrollo Industrial
Regional, modificada, entre otras, por la Ley 12/1991, Ley
43/1995y la Ley 62/2003.

a1
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7.3. Agrupaciones de Interés Econémico (A.l.E.)

Concepto/Finalidad: La constitucién de A.LE. tiene como
finalidad facilitar el desarrollo o mejorar los resultados de la
actividad de sus socios. Las A.l.E. no pueden actuar en nombre
de sus miembros ni sustituirlos en sus operaciones. Por ello,
se utilizan habitualmente para la prestacién de servicios
auxiliares como las compras o ventas centralizadas, la gestion
centralizada de informacién o de servicios administrativos,
etc., dentro del contexto de una asociacién mds amplia o de
un grupo de sociedades.

Personalidad juridica: Es importante remarcar que una de
las principales diferencias entre las UTE. y las A.LE. es que
estas Ultimas si son entidades mercantiles que cuentan con
personalidad juridica propia.

Requisitos de constitucion: La legislacion espafiola establece
determinados requisitos para la constitucion de las A.LE.:

— Prohibicion de interferir en las decisiones en materia
de personal, financiera o de inversién por parte de sus
socios, y prohibicion de dirigir o controlar las actividades
de sus socios.

—  Prohibicion de poseer, directa o indirectamente,
participaciones en sociedades que sean a su vez sus
propios socios, salvo que la adquisicion de acciones o
participaciones sea necesaria para el logro de su objeto.
En este caso, las acciones o participaciones deberdn ser
inmediatamente transferidas a sus miembros.

— Deben formalizarse en escritura publica e inscribirse en
el Registro Mercantil competente.

Responsabilidad de los socios: Los socios de la A.LE.
responderdn personal y solidariamente entre si por las deudas
de aquélla. La responsabilidad de los socios es subsidiaria de
la de la A.LLE. La obligacién principal de los socios consiste

en contribuir al capital de la A.lLE. en la forma acordada vy
participar en sus gastos.

« Organos de gobierno:
— Lo asamblea de socios; y

— Los administradores, quienes responden solidariamente
de las obligaciones fiscales y de los dafios causados a la
agrupacion, salvo que demuestren haber actuado con la
diligencia debida.

« Regulacién: Fundamentalmente, la Ley 12/1991, de 29 de
abril, de Agrupaciones de Interés Econémico.

« Agrupacion Europea de Interés Econémico (A.E.LE.): Posee
también personalidad juridica, gozando de las caracteristicas
reguladas por el Reglamento Comunitario 2137/85, que
contiene la normativa bdsica aplicable a las A.E.1.E.

7.4. Cuentas en Participacion (C.E.P.)

« Concepto: La esencia de esta modalidad asociativa, no sujetaa
requisito de solemnidad alguno, consiste en una colaboracion
financiera en virtud de la cual uno o mds empresarios
(cuentaparticipe no gestor) se interesan en las operaciones
de otro (cuentaparticipe gestor), contribuyendo a ellas con
la parte del capital que convinieren y haciéndose participes
de sus resultados présperos o adversos en la proporcion que
determinen.

« Aportaciones: Las aportaciones, dinerarias o no, no tienen
cardcter de aportaciones al capital, representando Unicamente
el nacimiento de un derecho a favor del cuentaparticipe no
gestor de participar en los resultados de la actividad de que se
trate. Por ello, los inversores no gestares no son accionistas de
la sociedad gestora.
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» Requisitos formales: Segin lo dispuesto en el Cdédigo de
Comercio, este tipo de acuerdo no requiere ninguna solemnidad
(escritura pUblica o inscripcidn en el Registro Mercantil) aunque,
en la prdctica, ambas partes suelen reflejarlo en una escritura
publica a efectos de prueba ante terceros.

» Regulacion: Articulos 239 a 243 del Cédigo de Comercio,
englobdndose en el Titulo Il «De las cuentas en participacion»
(Libro Il del Cédigo de Comercio).

7.5. Joint ventures a través de sociedades andnimas o
de responsabilidad limitada

Un numero significativo de joint ventures utilizan como vehiculo
las sociedades andnimas y de responsabilidad limitada, por lo
que recomendamos examinar las menciones hechas en otros
apartados de esta Guia relativas a la constitucion, caracteristicas
bdsicasy particularidades de los drganos sociales de las sociedades
anénimas y limitadas (véanse los apartados correspondientes de
este Capitulo y el Anexo |).

7.6. Contratos de distribucién, agencia, comision y
franquicia

Existen diversas alternativas para operar en Espafia sin necesidad
de constituir una sociedad o asociarse con otras entidades
existentes o sin establecer fisicamente un centro de operaciones
en Espafa. Entre ellas destacamos las citadas en el presente
apartado.

7.6.1. Contrato de distribucion

Los acuerdos de distribucion constituyen una interesante alternativa
a la constitucion de una sociedad o sucursal o a la realizacion de
acuerdos de colaboracién comerciales con empresarios ya existentes
dada la baja inversién inicial requerida. Debido a su frecuencia, son
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numerosos los tipos de acuerdos de distribucion existentes. Muchos de
ellos, como consecuencia de la carencia de una requlacién especifica,
permiten a las partes gran libertad en cuanto a su contenido.

En la prdctica, es habitual confundir un contrato de distribucion
con un contrato de agencia. No obstante, ambos son distintos y
tienen requlaciones y caracteristicas diferenciadas.

» Concepto: en el acuerdo de distribucién, una de las partes
—el distribuidor— se compromete a adquirir para su posterior
reventa productos de la otra parte contratante.

Los distribuidores aparecen como entes juridicos que son parte
integrante de la red comercial de la empresa, sin pertenecer
aella, ala que les une un nexo comercial y un mismo deseo:
aumentar las ventas.

» Clasificacion: cabe distinguir tres grandes categorias,
correspondientes alos tipos de redes o sistema de distribucion:

—  Concesion comercial o distribucidn exclusiva.

El proveedor no sélo se compromete a no entregar sus
productos mds que a un solo distribuidor en un territorio
determinado, sino también a no vender él mismo esos
productos en el territorio del distribuidor exclusivo.

— Acuerdo de distribucién Unica.

La Unica diferencia con la distribucion exclusiva consiste
en que en el caso de la distribucién Unica el proveedor se
reserva el derecho a suministrar los productos objeto del
acuerdo a los usuarios del territorio en cuestion.

— Contrato de distribucién autorizada, en el sistema de
distribucion selectiva.

Existe una serie de productos que, por su naturaleza,
exigen un trato especial por parte de distribuidores

y vendedores. El tipo de distribucién que se utiliza
en estos dos casos es el de distribucion selectiva,
denominado asi porque los distribuidores son
cuidadosamente seleccionados en funcién de su
capacidad para la comercializacion de productos
técnicamente complejos o para el mantenimiento de
una imagen o una marca.

7.6.2. Contrato de agencia

Concepto: la Ley 12/1992, sobre el Contrato de Agencia
traspuso la Directiva 86/653/CEE al ordenamiento espafiol y
define el contrato de agencia en su articulo 1:

Por el contrato de agencia una persona natural o juridica,
denominada agente, se obliga frente a otra de manera
continuada o estable, a cambio de una remuneracidn, a
promover actos u operaciones de comercio por cuenta ajena,
o0 a promoverlos y concluirlos por cuenta y en nombre ajenos,
como intermediario independiente, sin asumir, salvo pacto en
contrario, el riesgo y ventura de tales operaciones.

El agente es un intermediario independiente, que no actida en
su nombre y por cuenta propia, sino en nombre y por cuenta
de uno o mds empresarios.

Es obligacion del agente, bien personalmente, o bien a través
de sus empleados, negociary, si asi lo contempla el contrato,
concluir los acuerdos u operaciones comerciales que tuviera
a su cargo en nombre del empresario. Se establecen, entre
otras, las siguientes obligaciones:

— La prohibicién de subcontratar sus actividades salvo
autorizacién expresa al efecto.

— El agente estd autorizado a negociar los acuerdos u
operaciones contenidos en su contrato pero Unicamente
puede concluirlos en nombre del empresario por cuya
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cuenta acttia cuando haya sido autorizado expresamente
para ello.

— Todo agente puede actuar en nombre de varios
empresarios siempre que sea respecto de bienes o
servicios que no sean idénticos o andlogos ya que, en ese
caso, se requiere consentimiento expreso.

Pactos de limitacion de competencia: los pactos
de limitacién de la competencia (que restringen las
actividades que pueden ser realizadas por el agente una
vez que haya concluido el contrato de agencia), tienen
un periodo de validez mdxima de dos afios desde la
terminacion de dicho contrato. No obstante, si el contrato
de agencia se hubiera pactado por un tiempo menor, el
pacto de limitacion de la competencia no podrd tener una
duracién superior a un afo.

Obligaciones de la empresa:

— Ensus relaciones con el agente debe actuar lealmente y
de buena fe.

— Poner a disposicién del agente toda la documentacion
necesaria para el ejercicio de su actividad.

— Procurar al agente todas las informaciones necesarias
para la ejecucion del contrato.

—  Satisfacer la remuneracién pactada.

— Aceptar o rechazarla operacion propuesta por el agente.
Remuneracion: Una de las notas esenciales del contrato
de agencia es que el trabajo del agente debe ser siempre

remunerado. La remuneracion puede consistiren una cantidad
fija, en una comision o en ambos sistema a la vez.
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7.6.3. Contrato de comision

Concepto: es el mandato en virtud del cual el mandatario
(comisionista) se obliga arealizar o participa en un acto o contrato
mercantil por cuenta de otra persona (comitente). El comisionista
puede actuar:

— En nombre propio, es decir, siendo él quien adquiere los
derechos frente a los terceros con los que contrata y viceversa.

— En nombre del comitente, que es quien adquiere los
derechos frente a terceros y éstos contra él.

Principales obligaciones del comisionista:

— Proteger los intereses del comitente como si fueran
propios y desempefiar el encargo personalmente.
El comisionista puede delegar sus funciones si estd
autorizado a ello y utilizar a sus propios empleados bajo
su responsabilidad.

— Rendir cuentas de las cantidades que percibié en comision
y reintegrar el sobrante. Debe devolver las mercancias no
vendidas.

— En general, no responde frente al comitente del
cumplimiento del contrato por parte de un tercero que haya
concertado con él, aunque este riesgo se puede asegurar
con la comisién de garantia.

— Se prohibe al comisionista, salvo autorizacién del
comitente, comprar para si o para otro lo que se le haya
encomendado vender, y que venda lo que se le haya
encargado comprar.

Comisidn: a su vez, el comitente se obliga a satisfacer una comisién
yarespetarlos derechos de retencidn y preferencia del comisionista.
Los créditos del comisionista frente al comitente estdn protegidos a
través del derecho de retencién sobre las mercancics.

Diferencias y similitudes entre los contratos de agencia
y de comision

—  Principal similitud: en ambos casos, una persona fisica o
juridica se compromete a pagar a otra una cantidad por
concertar la posibilidad de concluir una transaccién legal
con un tercero o por actuar como su intermediario en la
conclusion de dicha transaccion.

—  Principal diferencia: el contrato de agencia implica
una relacién continuada o estable, mientras que el de
comision consiste en un compromiso ocasional.

7.6.4. Franquicia

Concepto: la franquicia es un sistema de comercializacion de
productos y/o servicios y/otecnologia basado en una colaboracién
estrecha y continua entre empresas independientes (el
franquiciador y sus franquiciados individuales). En la franquicia,
el franquiciador concede a sus franquiciados individuales, para
un mercado determinado, el derecho e impone la obligacién
de llevar un negocio o actividad mercantil que el primero
venga desarrollando anteriormente con suficiente experiencia
y éxito, de conformidad con el concepto y el sistema definido
por el franquiciador.

Este derecho faculta y obliga al franquiciado, a cambio de
una contraprestacion econémica directa, indirecta o ambas,
a utilizar el nombre comercial y/o la marca de productos
y/o servicios, el know-how y los métodos técnicos y de
negocio, que deberd ser propio, sustancial y singular, los
procedimientos y otros derechos de propiedad industrial
y/o intelectual del franquiciador, apoyado en la prestacion
continua de asistencia comercial y técnica, dentro del marcoy
por la duracién de un contrato de franquicia pactado entre las
partes a tal efecto, y todo ello sin perjuicio de las facultades
de supervision del franquiciador que puedan establecerse
contractualmente.
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No tendrd necesariamente la consideracion de franquicia el
contrato de concesion mercantil o de distribucion en exclusiva
por el cual un empresario se compromete a adquirir, bajo
determinadas condiciones de cierta exclusividad en una zona,
productos normalmente de marca, y a revenderlos también bajo
ciertas condiciones, asi como a prestar a los compradores de estos
productos asistencia una vez realizada la venta.

Tampoco tendrdn la consideracion de franquicia (i) la concesion de
una licencia de fabricacion, (i) la cesién de una marca registrada
para utilizarla en una determinada zong, (iii) la transferencia de
tecnologia o (iv) la cesion de la utilizacion de una ensefia o rétulo
comercial.

Legislacion: la legislacion espafiola aplicable es (i) la Ley 7/1996,
de 15 de enero, de Ordenacién del Comercio Minorista, relativo
a la requlacion del régimen de franquicia, y se crea el registro de
franquiciadores (modificada por la Ley 1/2010, de 1 de marzo); (ii)
el Real Decreto 201/2010, de 26 de febrero, por el que se requla
el ejercicio de la actividad comercial en régimen de franquicia y la
comunicacién de datos al registro de franquiciadores; y (iii) el Real
Decreto 378/2003, que remite al Reglamento (CE) n® 2790/1995,
de 22 de diciembre, relativo a la aplicacién del apartado 3 del
articulo 81 del Tratado a determinadas categorias de acuerdos
verticales y prdcticas concertadas y al Reglamento (CE) n®
1400/2002, de 31dejulio, para el sector de los vehiculos de motor.

Registro:

—  Franquiciadores con domicilio social en Espafia o en otro pais
miembro de la Unidn Europea: registro de franquiciadores de
la Comunidad Auténoma donde radigue su domicilio social,
si la Comunidad Auténoma ha establecido la obligacion
de comunicacién de datos o, en caso contrario, al registro
de franquiciadores del Ministerio de Economia, Industria y
Competitividad.

Dicha comunicacién deberd realizarse en el plazo de tres
meses desde el inicio de la actividad.
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— Franquiciadores con domicilio social en un pafs no
miembro de la Unién Europea: registro de franquiciadores
del Ministerio de Economia, Industria y Competitividad.

Tipos de contratos de franquicia: la franquicia industrial
(fabricacion de productos), la franquicia de distribucion
(venta de productos) y la franquicia de servicios (referida a la
prestacion de servicios).

Entre las ventajos que ofrece un contrato de franquicia se
encuentra el hecho de que, al ser estos acuerdos una forma
de distribucidon de los productos y/o prestacion de servicios,
crean rdpidamente una red de distribucion uniforme mediante
inversiones limitadas. También permite que los comerciantes
independientes  puedan  establecer instalaciones  mds
rdpidamente y con mds posibilidades de éxito que si tuvieran que
hacerlo por su cuentassinla experienciay ayuda del franquiciador.

A la hora de establecer el contenido de los contratos de
franquicia deben tenerse muy presentes los requisitos que
establece la normativa sobre defensa de la competencia.

Segln los expertos la franquicia ha tenido en Espafia un
crecimiento espectacular en los Ultimos afios, pudiendo hablarse
de un sistema de franquicias que estd ya consolidado.

8. Otras formas de invertir en Espaiia

8.1. Adquisicion de acciones de una sociedad anénima

o de participaciones sociales de una sociedad de
responsabilidad limitada existente

El cuadro 14 muestra de forma resumida los trdmites legales

fundamentales en la adquisicién de acciones de una sociedad

anénima o de participaciones de una sociedad de responsabilidad
limitada existente.

Cuadro 14
TRAMITES LEGALES Y COSTES

TRAMITE

Intervencion de fedatario publico
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S.A. S.L.

Necesaria en aquellos casos en que la normativa Necesaria siempre
espafiola o los estatutos sociales asf lo exija o cuando

las partes lo hayan acordado.

Documentacion que debe
caportarse al notario

« Titulo de propiedad de las acciones o participaciones que se trasmiten.

« Poderes, en su caso, para comparecer en nombre de vendedor y comprador, sequn corresponda.
En caso de haberse otorgado en el extranjero, debe estar debidamente legalizado (ver requisito 5 del
apartado 4 anterior).

« N.LE./N.LF., D.N.I. espafiol del vendedor y comprador (ver apartado 3 anterior).

e Manifestacion sobre el titular real tanto para comprador como para vendedor, en caso de que sean
personas juridicas: podrd aportarse un acta notarial de manifestaciones de titularidad real o declararse en
la propia escritura (ver requisito 4 del apartado 4 anterior).

« Justificacion documental del pago y el medio a través del cual se ha realizado (en concreto, si el precio se
recibié con anterioridad al otorgamiento, su cuantia, asi como si se efectud con cheque u otro instrumento
de giro o hien mediante transferencia bancaria).

Declaracién posterior de la
inversion ante la D.G.C.I.

Presentacién del modelo D-1A ante el Ministerio de Economia, Industria y Competitividad. Este modelo de
declaracién debe incluir obligatoriamente el protocolo y fecha del documento publico por medio del que
se formaliza la inversién, deberd firmarse telemdticamente por la persona fisica o juridica que efectda la
inversion, su representante o persona autorizada al efecto, contrafirmada por el fedatario publico y presentada
telemdticamente através de la sede electrénica de la Direccién General de Comercio Internacional e Inversiones.

En algunos casos, asimismo serd necesario presentar declaracion previa (véase el apartado 8 del Capitulo 1
para mds informacion).

Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados en su modalidad
de Transmisiones Patrimoniales
Onerosas

Véase el Capitulo 3.

Costes

Dependiendo de ante qué fedatario publico se realice la transmisién:
« Arancel notarial: la escala prevista para la constitucion de una filial es también aplicable.

« Arancel cdnsul espafiol en extranjero: la cuantia de la tasa serd la establecida en la normativa vigente en
materia de aranceles notariales.
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Enrelacion con esta forma de inversion, resulta interesante destacar
que, con efectos desde el 1 de enero de 2017, a los socios de
sociedades de responsabilidad limitada o accionistas de sociedades
anénimas (excepto cotizadas) se les reconoce un derecho de
separacion en caso de falta de distribucién de dividendos de, al
menos, un tercio de los beneficios propios de la explotaciéon del
objeto social obtenidos durante el ejercicio anterior. En particular,
este derecho se reconoce a partir del quinto ejercicio a contar desde
la inscripcion en el Registro Mercantil de la sociedad a aquellos
socios o accionistas que hubieran votado a favor de la distribucion

Cuadro 15
ADQUISICION DE INMUEBLES EN ESPANA

de los beneficios y dispondrdn de un plazo de un mes desde la
fecha en que se hubiera celebrado la junta general ordinaria de
socios para ejercitar este derecho.

8.2. Adquisicion de inmuebles situados en Espaia
En el cuadro 15 se describen los principales trdmites legales que

deben realizarse para la adquisicién de un inmueble situado en
Espafa.

Capitulo 2 - Establecimiento en Espaiia

TRAMITE ADQUISICION INMUEBLE SITO EN ESPANA

Intervencion de fedatario publico

Debe formalizarse ante un notario espafiol o un cénsul espafiol en el extranjero.

Documentacion que debe aportarse al notario « Titulo de propiedad del inmueble.

« Poderes, en su caso, para comparecer en nombre de vendedor y comprador, sequn corresponda.
En caso de haberse otorgado en el extranjero, debe estar debidamente legalizado (ver requisito 5 del apartado 4 anterior).

« N.LE./N.LF./D.N.I. espafiol del vendedor y comprador.

« Manifestacion sobre el titular real, tanto para comprador como para vendedor en caso de personas juridicas, podrd aportarse un acta notarial de manifestaciones de

titularidad real o declararse en la propia escritura de compraventa (ver requisito 4 del apartado 4 anterior).

«  Pagoy el medio através del cual se ha realizado (en concreto, si el precio se recibid con anterioridad al otorgamiento, su cuantia, asi como si se efectud con cheque u otro
instrumento de giro o bien mediante transferencia bancaria).

Declaracion posterior de la inversién ante la D.G.C.I.  En algunos casos (véase el apartado 8 del Capitulo 1 para mds informacidn).

Impuestos Véase el Capitulo 3.

Inscripcion en el Registro de la Propiedad

Tan pronto como se formalice la escritura publica de compraventa ante notario y se hayan liquidado los impuestos correspondientes, deberd procederse a la inscripcion en el

correspondiente Registro de la Propiedad correspondiente para asegurar que los derechos de propiedad del adquirente quedan debidamente protegidos.

Costes « Arancel notarial: la escala prevista para la constitucion de una filial es también aplicable.

« Arancel consul espafiol en extranjero: la cuantia de la tasa serd la establecida en la normativa vigente en materia de aranceles notariales.

« Arancel del Registro de la Propiedad: a efectos orientativos, el arancel asciende a 24 euros si el valor de la finca no excede de 6.010 euros, aplicindose ademds unos

tipos variables que oscilan entre 0,00175% y 0,0002%. En todo caso, el arancel global no podrd superar los 2181 euros.

32 Articulo 348.bis del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, cuya aplicacion se encontraba suspendida hasta el 31 de diciembre de 20716.
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8.3. Adquisicion de negocio articularse mediante una adquisicion de negocio, bien a través de

un contrato de compraventa de activos y pasivos de sociedades
Como alternativa a la compraventa de acciones o participaciones  espafiolas o bien a través de una cesién global del activo y pasivo
de sociedades espafiolas, la inversién en Espafia podria asimismo  de una sociedad.

Cuadro 16
ADQUISICION DE NEGOCIO
TRAMITE COMPRAVENTA DE ACTIVOS Y PASIVOS CESION GLOBAL
Requisitos En caso de que el vendedor o el comprador fuera una persona juridica y dicha venta o compra,  De conformidad con la Ley de Modificaciones Estructurales:
respectivamente, fuera de un activo esencial (por ejemplo. el importe de la operacién supera . . :
P ! ) ) (p } I, P P P i p »  Proyecto de cesion global, redactado por parte de los administradores de la sociedad
el 25% del valor de los activos que figuran en el Gltimo balance aprobado), serd necesaria la cedente
aprobacién de la operacién por la junta de socios de la sociedad vendedora o de la sociedad '
compradora, segun corresponda.  Informe aplicando y justificando el proyecto de cesién global redactado por parte de los
administradores de la sociedad cedente.

«  Aprobacién de la cesion global por parte de los socios/accionistas de la sociedad cedente.

« Publicacién del acuerdo de cesion global aprobado por los socios de la sociedad cedente en
el Boletin Oficial del Registro Mercantil y en un diario de gran circulacién en la provincia del
domicilio social de la sociedad cedente®,

« Transcurso del plazo legal de oposicion de acreedores: un mes desde la fecha de publicacion
del dltimo anuncio del acuerdo de cesion global?*,

« Otorgamiento de escritura pUblica ante notario (ver trdmite siguiente “Documentacion que
debe aportarse al notario”).

« Inscripcion en el Registro Mercantil de la sociedad cedente (eficacia de la cesién) (ver trdmite
siguiente “Inscripcion en el Registro correspondiente”).

Intervencion de Debe formalizarse ante un notario espafiol o un cénsul espafiol en el extranjero.

fedatario publico

33  No es necesaria la publicacién del acuerdo de cesidn global cuando el acuerdo se comunique individualmente por escrito a todos los socios y acreedores. Asimismo, deberd ponerse a disposicion de los representantes de los trabajadores el
proyecto de cesion global y el informe de los administradores.

34 Enelcaso de comunicacion por escrito a todos los socios y acreedores, un mes antes desde el envio de la comunicacién al dltimo de ellos.
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Cuadro 16 (Continuacion)
ADQUISICION DE NEGOCIO
TRAMITE

Documentacion que debe
aportarse al notario

COMPRAVENTA DE ACTIVOS Y PASIVOS

 Titulo de propiedad de los activos.

» Poderes, en su caso, para comparecer en nombre de vendedor y comprador, segin
corresponda.
En caso de haberse otorgado en el extranjero, debe estar debidamente legalizado (ver
requisito 5 del apartado 4 anterior).

« N.LE./N.LF./D.N.I. espafiol del vendedor y comprador.

« Manifestacion sobre el titular real, tanto para comprador como vendedor, en caso de personas
juridicas: podrd aportarse un acta notarial de manifestaciones de titularidad real o declararse
en la propia escritura de compraventa (ver requisito 4 del apartado 4 anterior).

»  Pago y el medio a través del cual se ha realizado (en concreto, si el precio se recibié con
anterioridad al otorgamiento, su cuantia, asi como si se efectué con cheque u otro instrumento
de giro 0 bien mediante transferencia bancaria).

Capitulo 2 - Establecimiento en Espaiia

CESION GLOBAL
 Titulo de propiedad de los activos.
« Poderes, en su caso, para comparecer en nombre de sociedad cedente y cesionaria.

En caso de haberse otorgado en el extranjero, debe estar debidamente legalizado (ver
requisito 5 del apartado 4 anterior).

« N.LE./N.LF. espafiol de la sociedad cedente y cesionaria.

» Manifestacion sobre el titular real, tanto para comprador como vendedor, en caso de personas
juridicas: podrd aportarse un acta notarial de manifestaciones de titularidad real o declararse
en la propia escritura de cesién global (ver requisito 4 del apartado 4 anterior).

«  Pago y el medio a través del cual se ha realizado (en concreto, si el precio se recibié con
anterioridad al otorgamiento, su cuantia, asi como si se efectué con cheque u otro instrumento
de giro o bien mediante transferencia bancaria).

«  Certificado del acuerdo de lajunta o decisién de socio Unico de la sociedad cedente aprobando
la cesion global.

« Anuncio de la cesién en el BORME y en un diario de gran circulacion en la provincia del domicilio
social, en su caso.

Impuestos

Véase el Capitulo 3.

Inscripcion en el
Registro
correspondiente

Tan pronto como se formalice la escritura pablica de compra ante notario y se hayan liquidado
los impuestos correspondientes, deberd procederse a la inscripcion de los bienes inmuebles
en el Registro de la Propiedad correspondiente asi como de los bienes muebles con acceso al
Registro de Bienes Muebles, para asegurar que los derechos de propiedad del adquirente quedan
debidamente protegidos.

La eficacia se producird con la inscripcion en el Registro Mercantil del domicilio social de la
sociedad cedente. Si la sociedad se extinguiera como consecuencia de la cesién, se cancelardn
sus asientos registrales.

Ademds, los administradores de las sociedades intervinientes deberdn presentar para su depdsito
en el Registro Mercantil un ejemplar del proyecto de cesién global.

Costes

« Arancel notarial: la escala prevista para la constitucion de una filial es también aplicable.

» Arancel cénsul espafiol en extranjero: la cuantia de la tasa serd la establecida en la normativa
vigente en materia de aranceles notariales.

» Arancel del Registro de la Propiedad: a efectos orientativos, el arancel asciende a 24 euros si
el valor de la finca no excede de 6.010 euros, aplicdindose luego unos tipos que oscilan entre
0,175%y 0,02%. En todo caso, el arancel global no podrd superar los 2.181 euros.

« Arancel del Registro de Bienes Muebles: a efectos orientativos, el arancel asciende a 2,4 euros
si el valor del bien no excede de 600 euros, aplicdndose luego unos aranceles que oscilan
entre 6 euros y 13 euros hasta un valor del bien de 18.000 euros. Por el exceso sobre 18.000
euros se aplicard un arancel de 1,20 euros por cada 3.000 euros de exceso.

« Arancel del Registro Mercantil: efectos orientativos, el arancel asciende a 6,010121 euros si el
valor de los activos no excede de 3.005,06 euros, aplicdndose luego unos tipos que oscilan
entre 0,1%y 0,005 %. En todo caso, el arancel global no podrd superar los 2.181,673939 euros.
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8.4. Entidades de capital riesgo

Otra forma de inversién es la toma de participaciones temporales
en el capital de empresas establecidas en Espaiia, de naturaleza no
inmobiliaria nifinanciera y no cotizadas, a través de la constitucion de
entidades de capital riesgo. El capital riesgo se define como aquellas
estrategias de inversién que canalizan financiacion de forma directa o
indirecta a empresas, maximizan el valor de la empresa generando
gestion y asesoramiento profesional y desinvierten en la misma con el
objetivo de aportar elevadas plusvalias para los inversores. A través de
esta via, se podrd invertir tanto en proyectos empresariales en primera
fase de desarrollo (venture capital), como en empresas ya maduras
con una trayectoria consolidada de rentabilidad (private equity).

La actual requlacion del capital riesgo en Espafia, de reciente
introduccidn por la Ley 22/2014 de 12 de noviembre, por la que se
requlan las entidades de capital riesgo, otras entidades de inversion
colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades
de inversion colectiva de tipo cerrado (Ley de Capital Riesgo), que
flexibiliza el marco normativo de dichas entidades con, entre otros,
el objeto de fomentar una mayor captacién de fondos que permita
la financiacién de un mayor ndmero de empresas.

9. Resolucion de disputas

9.1. Procedimientos judiciales

La Ley Orgdnica 6/1985, de 1de julio, del Poder Judicial, regula la
constitucién, funcionamiento y gobierno de los jueces y tribunales
en Espaiia. El Estado se organiza territorialmente, a efectos
judiciales, en municipios, partidos, provincias y Comunidades
Auténomas, enlos que los Juzgados de Paz, los Juzgados de Primera
Instancia e Instruccién, los Juzgados de lo Mercantil, los Juzgados
de lo Penal, los Juzgados de lo Contencioso-Administrativo, los
Juzgados de lo Social, las Audiencias Provinciales y los Tribunales
Superiores de Justicia, tienen jurisdiccion. El Tribunal Supremo vy
la Audiencia Nacional (esta dltima sélo en relacion con materias
concretas) tienen jurisdiccidn sobre todo el territorio nacional. El

primero es la mdxima autoridad judicial con la sola excepcién de
la garantia de los derechos constitucionales, cuya salvaguarda
compete al Tribunal Constitucional.

La Ley 1/2000 es la Ley de Enjuiciamiento Civil y entrd en vigor el 8
de enero de 2001. Los procedimientos penal, laboral y contencioso-
administrativos se rigen, respectivamente, por la Ley de Enjuiciamiento
Criminal aprobada por el Real Decreto de 14 de septiembre de 1882,
Ley 36/2011, de 10 de octubre, requladora de la jurisdiccién social, y
por la Ley 29/1998 de Procedimiento Contencioso-Administrativo.

Aunque el sistema procesal espafiol debe considerarse como un
sistema de derecho continental, algunos elementos de la Ley de
Enjuiciamiento Civil son préximos al sistema anglosajon. Es el caso
del predominio del procedimiento oral. La Ley de Enjuiciamiento
Civil reduce los formalismos y promueve procedimientos mds
expeditivos asi como una mds rdpida y eficiente respuesta de los
jueces y tribunales.

Espafia ha ratificado numerosos tratados bilaterales y multilaterales
sobre el reconocimiento y ejecucién de resoluciones judiciales
extranjeras.

9.2. Arbitraje

El arbitraje se perfila cada vez mds como una alternativa real para la
solucion de conflictos comerciales. Las empresas, conscientes de la
mayor rapidez, eficiencia y flexibilidad del arbitraje en comparacién
conlas demandas ante los tribunales, estdn cada vez mds dispuestas
arecurrir al arbitraje. Ademds, la jurisprudencia espafiola se muestra
cada vez mds favorable al arbitraje, tanto en lo que respecta al
convenio arbitral como a la ejecucion de los laudos arbitrales.

La Ley 60/2003, de 23 de diciembre, (la Ley de Arbitraje) permite
tanto a las personas fisicas como a las empresas suscribir acuerdos
para someter a uno o mds drbitros las disputas que hayan surgido o
puedan surgir en materias de libre disposicién conforme a Derecho.
La Ley de Arbitraje estd inspirada casi en su totalidad en la Ley Modelo
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UNCITRAL sobre Arbitraje Comercial Internacional. Asimismo, el Real
Decreto 231/2008, de 15 de febrero regula el Sistema Arbitral del
Consumo para aquellos conflictos que surjan entre consumidores
y usuarios y empresarios en relacién con los derechos legal o
contractualmente reconocidos al consumidor.

La Ley de Arbitraje faculta a los drbitros para conceder medidas
cautelares. Esta facultad no excluye la potestad que tienen los
jueces de conformidad con la Ley de Enjuiciamiento Civil de dictar
medidas cautelares estando pendiente un procedimiento arbitral.
De este modo, la jurisdiccion de los jueces y de los drbitros para
dictar medidas cautelares es concurrente, permitiendo a las
partes dirigir su solicitud de adopciéon de medidas cautelares
indistintamente al juez competente o al tribunal arbitral.

De conformidad con la Ley de Arbitraje, la ejecucion del laudo
arbitral dictado en Espafia es posible aun cuando se haya ejercitado
la accién de anulacién del mismo. En este caso, un Tribunal sélo
podrd suspender la ejecucién del laudo arbitral cuando el ejecutado
ofrezca caucién por el valor de la condena contenida en el laudo
mds los dafios y perjuicios que pudieran derivarse de la demora en
la ejecucion del mismo.

Los motivos de denegacién del reconocimiento o ejecucion de
laudos arbitrales contenidos en la Ley de Arbitraje se basan en los
contenidos en la Ley Modelo UNCITRAL, que a su vez estd basada
casi en su totalidad en el Convenio de Nueva York de 1958. Espafia
ha ratificado este Convenio y el Convenio Europeo sobre Arbitraje
Comercial Internacional firmado en Ginebra el 21 de abril de 1967.

La adhesion de Espafia a un régimen arbitral inspirado en la Ley
Modelo UNCITRAL hace que el arbitraje internacional en Espafia
sea mds accesible a los abogados de distintas jurisdicciones y a
sus clientes. La Ley de Arbitraje contribuye a hacer de Espafia una
sede ideal de arbitrajes internacionales, especialmente cuando
involucran intereses latinoamericanos, gracias a su adecuada
situacion geogrdfica en el sur de Europa, sus costes competitivos
en comparacion con otras sedes europeas y sus lazos culturales e
idiomdticos con Latinoameérica.
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10. Anexol

Capitulo 2 - Establecimiento en Espaiia

CUADRO RESUMEN REGIMEN FISCAL DE LAS DISTINTAS FORMAS DE INVERTIR EN ESPANA

FORMAS DE INVERSION EN ESPANA REGIMEN FISCAL

Constitucion de una filial (sociedad anénima /

sociedad de responsabilidad limitada)

Régimen general del Impuesto sobre Sociedades regulado por la Ley del Impuesto sobre Sociedades (véase el apartado 2.1. del Capitulo 3 para informacién mds
detallada).

Apertura de Sucursal

Impuesto sobre la Renta de No Residentes, con establecimiento permanente (Véase el apartado 2.3.1 del Capitulo 3 para informacién mds detallada).

Agrupaciones de Interés Econdmico (AIE),
Uniones Temporales de Empresas (UTE)
y joint venture

Régimen especial de agrupaciones de interés econdémico, espafiolas y europeas, y de uniones temporales de empresas. En concreto:
» No tributan por el Impuesto sobre Sociedades por la parte de la base imponible imputable a los socios residentes en territorio espafiol.
« Las bases imponibles, las deducciones y bonificaciones en cuota y las retenciones e ingresos a cuenta de las AIE o UTE se imputan/atribuyen a los socios residentes.

» Losdividendos que correspondan a socios no residentes en territorio espafiol de AIE o UTE espafiolas tributardn de conformidad con las normas establecidas en la Ley
del Impuesto sobre la Renta de No Residentes y los convenios para evitar la doble imposicion suscritos por Espafia.

(véase el apartado 2.1.12. del Capitulo 3 para informacién mds detallada)

Contrato de distribucion

La tributacién de los no residentes en Espaiia que contraten con distribuidores espafioles dependerd de si dicha contratacién genera o no la existencia de un establecimiento
permanente en Espafia para los no residentes:

«  Siexiste establecimiento permanente tributardn conforme las reglas contenidas para los establecimientos permanentes en la Ley del Impuesto sobre la Renta de No
Residentes o en los convenios para evitar la doble imposicion aplicables (véase el apartado 2.3.1. del Capitulo 3 para informacion mds detallada).

« Sino existe un establecimiento permanente tributardn conforme a la misma normativa, pero para sujetos sin establecimiento permanente. En general, las rentas se
calificardn como beneficios empresariales, que en términos generales estardn exentos si aplica un convenio para evitar la doble imposicion (véase el apartado 2.3.2.
del Capitulo 3 para informacién mds detallada).

La existencia de establecimiento permanente o no dependerd, en general, de si se entiende que el no residente es realmente el que estd distribuyendo en Espafia a través
de un lugar fijo de negocios o un agente dependiente.

Contrato de agencia

La tributacion es similar a la establecida para los contratos de distribucion.

La existencia de establecimiento permanente o no dependerd, en general, de si el agente tiene poderes para vincular al no residente.

« Para el caso de existencia de establecimiento permanente (véase el apartado 2.3.1. del Capitulo 3 para informacién mds detallada).
« Para el caso en que no existe establecimiento permanente (véase el apartado 2.3.2. del Capitulo 3 para informacién mds detallada).

Contrato de comision

La tributacion es similar a la establecida para los contratos de distribucion y agencia.

La existencia de establecimiento permanente o no dependerd, en general, de si el comisionista tiene poderes para vincular al comitente no residente.
« Para el caso de existencia de establecimiento permanente (véase el apartado 2.3.1. del Capitulo 3 para informacién mds detallada).

»  Para el caso en que no existe establecimiento permanente (véase el apartado 2.3.2. del Capitulo 3 para informacién mds detallada).
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CUADRO RESUMEN REGIMEN FISCAL DE LAS DISTINTAS FORMAS DE INVERTIR EN ESPANA

FORMAS DE INVERSION EN ESPANA REGIMEN FISCAL

Contrato de franquicia El pago que el franquiciado realiza al franquiciador, dependiendo de los diferentes servicios prestados, y derechos otorgados, tiene las siguientes consideraciones:
» Puede ser considerara en parte como un canon y en parte como un rendimiento empresarial o;
»  Solamente como un canon.
(véase el apartado 7.6.4. del Capitulo 2 para informacién mds detallada)

Compraventa de negocio (activos y pasivos Las principales implicaciones fiscales en las compraventas de negocios se localizan en el dmbito del Impuesto sobre el Valor Afiadido y el Impuesto sobre Transmisiones
o0 cesion global de activos y pasivos) Patrimoniales Onerosas y Actos Juridicos Documentados. Asi:
« Siel conjunto de activos y pasivos transmitidos pueden considerarse una unidad econémica auténoma, la compraventa no estard sujeta al Impuesto sobre el Valor
Afiadido. En este caso, si entre los activos transmitidos hay inmuebles, la transmisidn de estos dltimos estard sujeta al Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos
Jurfdicos Documentados en su modalidad de transmisiones patrimoniales onerosas.
» Siel conjunto de activos y pasivos transmitidos no pueden considerarse una unidad econémica auténoma, la compraventa estard sujeta al Impuesto sobre el Valor
Afadido. En este caso, habria que analizar si, en funcién de los activos transmitidos, es de aplicacién alguna exencién. Si entre los activos transmitidos hay alguno
inscribible y la operacién se documenta en escritura puablica, también se devengard el Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados
en sumodalidad de actos juridicos documentados.
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Sistema fiscal

El sistema fiscal espafiol es moderno y competitivo, como lo
demuestra el hecho de que la presion fiscal, medida como el
porcentaje de impuestos y seguridad social sobre el PIB, se
encuentre en torno a cinco puntos y medio por debajo de la media
de los paises que integran la UE-28.

La Agencia Tributaria espafiola ofrece a los contribuyentes
un amplio abanico de servicios tendentes a facilitar el
cumplimiento de sus obligaciones tributarias. Para ello, entre
otras cuestiones, proporciona a los contribuyentes programas
informdticos de ayuda para la confeccién de sus declaraciones
y fomenta la presentaciéon y pago de sus declaraciones de

53

forma telemdtica utilizando un certificado de firma electrénico
reconocido por la Agencia Tributaria, organismo que se sitda
a la cabeza mundial en lo que a eficiencia, vanguardia y
tecnologia se refiere.

Finalmente, interesa llamar la atencién sobre la reforma fiscal que
se llevd a cabo en el ejercicio 2014 con la finalidad de simplificar
las obligaciones tributarias de los contribuyentes y, en general, de
reducir su carga impositiva.

En este capitulo se analizan los principales impuestos que
configuran el sistema impositivo espafiol.
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1. Introduccion

El sistema fiscal espafiol es moderno y competitivo. La Agencia
Estatal de Administracion Tributaria se ha significado por su
liderazgo dentro de la Administracion espafiola. Asimismo, en
comparacién con otras agencias tributarias, ocupa un puesto
realmente destacado en el contexto europeo en cuanto a
modernizacion y por la incorporacion de las nuevas tecnologias a
la prestacion de los servicios publicos, destacando, entre otras, la
posibilidad de presentar declaraciones de los diferentes impuestos
por via telemdtica (en muchos casos, de hecho, la utilizacién de
medios telemdticos es obligatoria) o la obtencidn por dicha via
de diferentes certificados.

Este sistema comprende tres tipos de tributos: impuestos, tasas y
contribuciones especiales. Las tasas y las contribuciones especiales
son cuantitativamente muy inferiores a los impuestos y se exigen
en contrapartida por la prestacién de servicios o por la obtencion de
utilidades como consecuencia de la realizacion de obras o servicios
publicos.

Por su parte, territorialmente existen tres niveles de imposicion
en Espafia (estatal, autondmico y local). Por su relevancia, este
capitulo se centra exclusivamente en los tributos establecidos
por el Estado, incluyendo los gestionados y recaudados por
las autoridades autondmicas y locales, aunque con una breve
referencia a los regimenes especiales existentes en Canarias, Pais
Vasco y Navarra.

Finalmente, cabe destacar que, con la finalidad de simplificar
las obligaciones tributarias de los contribuyentes y, en general,
de reducir su carga impositiva, a finales del ejercicio 2014 se
llevd a cabo una reforma fiscal. Dicha modificacion afecto,
principalmente, al Impuesto sobre Sociedades, al Impuesto
sobre la Renta de las Personas Fisicas, al Impuesto sobre la
Renta de No Residentes, al Impuesto sobre el Valor Afiadido,
al Impuesto General Indirecto Canario y a algunos Impuestos
Especiales.

2. Impuestos estatales

Los impuestos estatales existentes en Espafia pueden clasificarse
de la forma siguiente:

» Impuestos directos:
— Sobre la renta:

— Impuesto sobre Sociedades.

Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas (IRPF).

Impuesto sobre la Renta de No Residentes (IRNR).

— Sobre bienes patrimoniales (afectan sélo a personas
fisicas):

— Impuesto sobre el Patrimonio (IP).
— Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones (ISD).
« Impuestos indirectos:
— Impuesto sobre el Valor Afiadido (IVA).

— Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos
Juridicos Documentados (ITP y AJD).

— Impuestos Especiales.
— Derechos arancelarios a la importacion.
— Impuesto sobre las Primas de Sequros.
Dada su importancia, en este capitulo incluimos referencia

a la obligacion formal de informacién de bienes y derechos en
el extranjero (introducida por primera vez para el afio 2013 en

Capitulo 3 - Sistema fiscal

relacion con los bienes y derechos de 2012) cuyo incumplimiento
afecta al IRPF y al Impuesto sobre Sociedades.

2.1. Impuesto sobre Sociedades’

El Impuesto sobre Sociedades estd requlado bdsicamente, para
los ejercicios iniciados a partir de 1 de enero de 2015, por la Ley
27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades y
el Real Decreto 634/2015, de 10 de julio, por el que se aprueba el
Reglamento del Impuesto sobre Sociedades. Estos recientes textos
normativos han introducido importantes modificaciones en la
regulacion de este Impuesto.

Ademds, durante el aflo 2016 se han introducido una serie de
modificaciones de importancia en esta Ley, algunas de las cuales
surten efectos ya en los periodos impositivos iniciados a partir del
1de enero de 2016 y otras en los periodos impositivos iniciados a
partir del 1 de enero de 2017.

Entre las novedades introducidas para los ejercicios iniciados a
partir del 2016 a finales de ese afio, destacan, fundamentalmente:
(i) el establecimiento de nuevos limites a la compensacion de bases
imponibles negativas y a las deducciones para evitar la doble
imposicion interna e internacional, que dependen del importe
neto de cifra de negocios de los sujetos pasivos, y (ii) la obligacion
de revertir los deterioros de cartera deducidos antes de 2003 como
minimo en quintas partes anuales en los préximos cinco anos.

Por su parte, en relacion a las principales novedades para ejercicios
iniciados a partir del 2017, debe subrayarse la introduccién
de numerosas madificaciones que limitan o prohiben el
aprovechamiento de deterioros y pérdidas derivados de accionesy
participaciones en entidades y de establecimientos permanentes en
el extranjero, cuando las rentas positivas (dividendos y plusvalias)
originados en la tenencia de estas acciones o participaciones y

1 Anexo I: Incentivos fiscales a la inversion.
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establecimientos permanentes estdn exentas o cuando no se
cumplen determinados requisitos de tributacion minima en las
entidades participadas.

En los siguientes apartados se resume la regulacion bdsica aplicable
para los ejercicios iniciados a partir de 1 de enero de 2017 y, en
aquellos casos en los que sea necesario (por ser una novedad
respecto a la normativa aprobada al cierre de 2015), se incluirdn las
novedades introducidas durante el 2016 que surten efectos a partir
el 1 de enero de dicho afio. Adicionalmente, cuando se considere
de interés se comentardn determinados regimenes transitorios.

Para mejor conocimiento de la normativa aplicable a los ejercicios
iniciados con anterioridad al 1 de enero de 2017 (salvo las
novedades para 2016 aprobadas en el propio 2016) nos remitimos
a la Guia correspondiente al ejercicio en cuestion.

2.1.1. Residencia fiscal

El factor fundamental para determinar la aplicaciéon o no del
Impuesto sobre Sociedades a una entidad es la “residencia fiscal”,
Se considera que una entidad es residente en Espafia a efectos
fiscales si cumple cualquiera de los siguientes requisitos:

« Que se haya constituido conforme a las leyes espafiolas.
« Que tenga su domicilio social en Espafia.
« Quetenga su sede de direccion efectiva en Espafia.

La Administracién tributaria podrd presumir que una entidad
radicada en algin pais o territorio de nula tributacion, o
considerado como paraiso fiscal, tiene su residencia en territorio
espafiol cuando sus activos principales, directa o indirectamente,
consistan en bienes situados o derechos que se cumplan o ejerciten
en territorio espafiol, o cuando su actividad principal se desarrolle
en éste, salvo que dicha entidad acredite que su direccién y efectiva
gestion tienen lugar en aquel pais o territorio, asi como que su

constituciéon y operativa responden a motivos econédmicos vdlidos
y razones empresariales sustantivas diferentes de la simple gestion
de valores o activos.

A'los efectos de determinar las entidades que residen en paraisos
fiscales serd de aplicacién, en principio, lo dispuesto en el articulo
1 del Real Decreto 1080/1991, de 5 de julio de 1991 (que contiene
482 territorios calificados en su dia como tales).

A partir del ejercicio 2015, y tras la nueva redaccion de la Disposicion
adicional primera de la Ley 36/2006 (que ha establecido nuevos
criterios para determinar si un territorio debe ser calificado 0 no
como paraiso fiscal), la Direccion General de Tributos ha publicado
un Informe sobre la vigencia de la lista actual de paraisos fiscales,
conforme al cual se elimina la posibilidad de actualizacién
automdtica de la lista. De este modo, la actualizacion de esa lista
se deberd realizar de forma expresa atendiendo a los criterios
contenidos en la indicada Disposicion adicional primera de la Ley
36/2006, vigentes a partir de 1de enero de 2015

Esos criterios son los siguientes:

a) La existencia con dicho pais o territorio de un convenio para
evitar la doble imposicién internacional con cldusula de
intercambio de informacién, un acuerdo de intercambio de
informacién en materia tributaria o el Convenio de Asistencia
Administrativa Mutua en Materia Fiscal de la OCDE y del
Consejo de Europa enmendado por el Protocolo 2010, que
resulte de aplicacion.

2 Actualmente son paraisos fiscales los siguientes Estados: Emirato del
Estado de Bahrein, Sultanato de Brunei, Gibraltar, Anquilla, Antigua y Barbuda,
Bermuda, Islas Caimanes, Islas Cook, Republica de Dominica, Granada, Fiji,
Isla de Guernesey, Isla de Jersey, Islas Malvinas, Isla de Man, Islas Marianas,
Mauricio, Monserrat, Republica de Naurd, Islas Salomén, San Vicente y las
Granadinas, Santa Lucia, Islas Turks y Caicos, Republica de Vanuatu, Islas
Virgenes Britdnicas, Islas Virgenes de Estados Unidos de América, Reino
Hachemita de Jordania, Republica Libanesa, Republica de Liberia, Principado
de Liechtenstein, Macao, Principado de Mdnaco y Republica de Seychelles.

Capitulo 3 - Sistema fiscal

b) Que no exista un efectivo intercambio de informacién
tributaria, en los términos previstos a continuacion.

¢) Los resultados de las evaluaciones inter pares realizadas por
el Foro Global de Transparencia e Intercambio de Informacién
con Fines Fiscales.

Por su parte, tendrdn la consideracién de paises o territorios de
nula tributacién aquéllos en los que no se aplique un impuesto
idéntico o andlogo al IRPF, al Impuesto sobre Sociedades o al
IRNR, considerdndose como tales aquellos cuya finalidad sea
la imposicion de la renta, con independencia de que el objeto
de la misma lo constituya la renta, los ingresos o sus elementos
indiciarios3,

Por otro lado, en aquellos casos en los que Espafia haya suscrito
un Convenio para evitar la doble imposicidn, se considerard que
existe un impuesto de naturaleza idéntica o andloga que sea de
aplicacién a los efectos anteriormente comentados.

Por ultimo, tienen la consideraciéon de paises o territorios con
los que debe entenderse que existe un efectivo intercambio de
informacién aquellos a los que resulte de aplicacion:

« Un convenio para evitar la doble imposicion internacional
en el que figure una cldusula de intercambio de informacién
(siempre que no se establezcan limitaciones expresas a su
alcance);

e Un acuerdo de intercambio de informacion en materia
tributaria (siempre que su suficiencia a los efectos anteriores
se establezca expresamente); o

3 Se establece, igualmente, que en el IRPF tendrdn la consideracion de
impuesto idéntico o andlogo las cotizaciones obligatorias efectivamente
satisfechas por la persona fisica a un sistema publico de prevision social que
tengan por objeto la cobertura de contingencias andlogas a las atendidas por
la Sequridad Social, siempre que en el pais o territorio de que se trate no se
aplique un impuesto idéntico o andlogo al IRPF.
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« El Convenio de Asistencia Administrativa Mutua en Materia
Fiscal de la OCDE y del Consejo de Europa enmendado por el
Protocolo 2010.

En caso de conflicto de residencia, se aplicardn las disposiciones de
los convenios para evitar la doble imposicion suscritos por Espafia
con otros paises.

Las entidades residentes tributan por este impuesto por su
renta mundial. La renta gravada incluye todos los beneficios de
actividades empresariales, los rendimientos de inversiones no
relacionadas con la actividad empresarial ordinaria y la renta
derivada de la transmisién de activos.

Para determinar la tributacion de los sujetos pasivos del impuesto,
no obstante, es preciso tener en cuenta también las disposiciones
de los convenios para evitar la doble imposiciéon entre Espafia y
otros paises que, en su caso, pueden influir en la determinacién de
la base imponible a efectos de la tributacién en Espafia.

La tributacién de las entidades no residentes tiene una
requlacion separada y se rige segun lo dispuesto en el Texto
Refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta de no Residentes
aprobado por el Real Decreto Legislativo 5/2004, de 5 de
marzo, modificado por la Ley 26/2014, de 27 de noviembre.
El desarrollo reglamentario de este impuesto se encuentra,
fundamentalmente, en el Real Decreto 1776/2004, de 5 de
marzo. Los aspectos mds importantes de la normativa del IRNR
se comentan en el apartado 2.3.

En el desarrollo del presente apartado se ha seguido el esquema
de liquidacion del Impuesto sobre Sociedades.

2.1.2. Base imponible

Existen tres regimenes para la determinacién de la base imponible:

el régimen de estimacion directa, el régimen de estimacion
indirecta y el régimen de estimacion objetiva.

En el régimen de estimacién directa (que es el generalmente aplicable),
la base imponible se define como la diferencia entre los ingresos y los
gastos del perfodo. Se calcula partiendo del resultado contable. No
obstante, la aplicacién de los principios contables conlleva en ocasiones
que el resultado contable pueda entenderse como no representativo
de la auténtica capacidad contributiva del sujeto pasivo, por lo que
el mismo debe ser corregido mediante la aplicacion de los principios
fiscales establecidos en la normativa reguladora del impuesto.

Con cardcter general, los gastos relativos a la actividad empresarial
son deducibles si estdn debidamente contabilizados y soportados y
se atiende a los principios de imputacién temporal.

A continuacién se detallan los principales criterios para calcular la
base imponible:

2.1.2.1. Criterios de imputacion de ingresos y gastos
a) Reglasy principios generales

Los criterios fiscales para imputar los ingresos y gastos en el
cdlculo de la base imponible coinciden generalmente con los
principios contables. Asi, el criterio generalmente aplicable
para reconocer los ingresos y gastos es el de devengo.

Como excepcion, los gastos contabilizados en un periodo
impositivo posterior al de su devengo y los ingresos contabilizados
en un periodo impositivo anterior al de su devengo se imputan
fiscalmente en el afio en el que se hayan contabilizado, siempre
que de ello no se derive una tributacion inferior a la que hubiera
correspondido si hubiesen sido contabilizados segun el criterio
de devengo. La Administracion viene entendiendo que esta
menor tributacion se produce cuando se deducen gastos que
corresponden a ejercicios prescritos.

Ademds se prevé que en ciertas operaciones (como es el caso
de las ventas con precio aplazado) las sociedades puedan
utilizar criterios de imputacion distintos al del devengo.

b)

Capitulo 3 - Sistema fiscal

En el supuesto de que se apliquen criterios de imputacion
temporal distintos de los previstos en las normas fiscales, es
necesario justificar suficientemente su fundamento y deben
ser aprobados por la Administracion Tributaria.

Con independencia de lo anterior, es preciso tener en cuenta
que, con cardcter general, ha de cumplirse el principio de
imputacion contable, es decir, todos los gastos tienen que
estar contabilizados para ser deducibles (salvo determinadas
excepciones, como la amortizacion libre).

A efectos fiscales, en caso de conflicto entre un principio
contable y un principio fiscal, el sequndo prevalecerd.

Limitacién temporal a la deducibilidad de ciertas pérdidas

La ley establece una limitacién temporal para la imputacién
de determinados tipos de pérdidas. Se trata de pérdidas que,
por tanto, no se integran en la base imponible cuando se
producen, sino en un momento posterior y, en algunos casos,
minoradas para evitar situaciones de desimposicion.

Asi:

b1. No son deducibles las pérdidas generadas en las
transmisiones intragrupo de acciones o participaciones,
inmovilizado material, inversiones inmobiliarias,
inmovilizado intangible, valores de deuda vy
establecimientos permanentes en el extranjero.

En general, estas pérdidas se integrardn en el periodo
impositivo en que (i) los elementos se transmitan a
terceros ajenos al grupo, (i) las entidades adquirente
o transmitente dejen de formar parte del grupo, (iii)
se den de baja los activos en la adquirente, o (iv)
cese la actividad del establecimiento o se extinga la
sociedad transmitida (salvo en el caso de operacién de
reestructuracion). En el caso de elementos amortizables,
la integracion de la pérdida podrd hacerse en todo caso
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durante la vida Util restante, aplicando el método de
amortizacion utilizado hasta la fecha.

Para la integracién de pérdidas generadas en la
transmision intragrupo de acciones o participaciones
en entidades o en la transmisién de establecimientos
permanentes se establecen una serie de reglas
especiales que se expondrdn en el apartado 2.1.6.

b.2. No es deducible el deterioro por la pérdida de valor de
los elementos de inmovilizado material, inversiones
inmobiliarias e inmovilizado intangible, incluyendo el
fondo de comercio, instrumentos de patrimonio y valores
representativos de deuda (renta fija).

Estas pérdidas por deterioro serdn deducibles:

— Tratdndose de elementos patrimoniales no
amortizables integrantes del inmovilizado, en el
periodo impositivo en que éstos se transmitan o
se den de baja.

— Tratdndose de elementos amortizables integrantes
del inmovilizado, en los periodos impositivos
que resten de vida util, aplicando el método de
amortizacion utilizado respecto de los referidos
elementos, salvo que sean objeto de transmision o
baja con anterioridad, en cuyo caso, se integrardn
con ocasién de la misma.

Se prevén una serie de reglas especiales para el deterioro
de participaciones en entidades, que se expondrdn en
el apartado 2.1.6.

b.3. Se integrardn en la base imponible, en general, con el
Iimite del 70%* de la base imponible positiva previa a su

4 Este limite general era del 60% en los ejercicios iniciados en 2016.

integracion, a la aplicacién de la reserva de capitalizacion
y a la compensacién de bases imponibles negativas,
determinadas dotaciones cuando hayan generado
activos por impuesto diferido (DTAs)®. En concreto, se
trata de las siguientes dotaciones:

— las dotaciones por deterioro de créditos u otros activos
derivadas de insolvencias de deudores no vinculados
con el sujeto pasivo , no adeudados por entidades de
derecho publico y cuya deducibilidad no se produzca
por el transcurso del plazo de seis meses desde su
vencimiento.

— Las dotaciones o aportaciones a sistemas de prevision
social y, en su caso, prejubilaciones que no hayan
resultado deducibles.

El limite general del 70%® no aplica (ya con efectos en los
ejercicios iniciados en 2016) para aquellas entidades que
tengan un importe neto de la cifra de negocios de, al menos,
20 millones de euros durante los 12 meses anteriores a la
fechaen la que se inicie el periodo impositivo. En estos casos,
los limites son mds reducidos:

— EI'50%, en caso de que su importe neto de la cifra de
negocios se encuentre entre 20 y 60 millones de euros.

— EI25%, en caso de que su importe neto de la cifra de
negocios sea superior a 60 millones de euros.

5 Los DTAs pueden, en determinadas circunstancias y bajo el cumplimiento
de ciertos requisitos, convertirse en créditos exigibles frente a la Administracién
Tributaria. A partir de 2016, la monetizacién exige haber generado cuota
positiva en el afio de su dotacién o bien, en cuanto a las dotaciones de los
ejercicios 2008-2015, el pago de una prestacién patrimonial si no se hubiera
generado en el mismo periodo cuota liquida positiva suficiente.

6 60% en los ejercicios iniciados en 2016.
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2.1.2.2. Transparencia fiscal internacional

En el Impuesto sobre Sociedades se tributa por la “obtencion
de renta”; no obstante, el régimen de transparencia fiscal
internacional obliga a tributar, no por la renta efectivamente
obtenida por el sujeto pasivo, sino por la obtenida por una entidad
no residente, participada por el sujeto pasivo, en caso de que se
den ciertas circunstancias. Se trata, en definitiva, de un régimen
de “atribucion” de rentas.

Se tributa por transparencia fiscal internacional cuando:

e El sujeto pasivo (sociedad espafiola), por si sola o
conjuntamente con personas o entidades vinculadas, tiene
una participacion igual o superior al 50% en el capital, los
fondos propios, los resultados o los derechos de voto de la
entidad no residente.

« El impuesto pagado por la entidad no residente (impuesto
sobre sociedades o similar) por la renta neta atribuible es
inferior al 75% del que hubiera correspondido de acuerdo con
las normas espafolas.

La imputacion deberd realizarla la entidad que cumpla el
requisito de participacién indicado, cuando participe directa o
indirectamente en la entidad no residente. En este Ultimo caso, la
renta positiva a imputar serd la correspondiente a la participacion
indirecta.

Las rentas a imputar serdn las siguientes:

a) Caso I: imputacion de la totalidad de la renta de la entidad
no residente:

Este tipo de imputacion se realizard cuando la entidad no
residente no tenga una organizaciéon de medios materiales
y personales para su actividad, aungue sus operaciones sean
recurrentes. No obstante, las rentas de la entidad no residente
que sean dividendos, participaciones en beneficios o rentas de
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la transmisién de participaciones no se imputardn si proceden
de una entidad participada por la entidad no residente (directa
o indirectamente) en mds del 5%, si esta participacién se
posee durante un plazo minimo de un afio, cuando, ademds,
se cumplan simultdneamente los dos requisitos siguientes:

« Quela primera entidad dirija y gestione su participacion.

 Queesaentidad disponga de la correspondiente organizacion
de medios materiales y personales y la entidad participada no
tenga la consideracion de sociedad patrimonial.

Este caso no aplicard si se acredita que las operaciones se
realizan con los medios materiales y personales existentes en
una entidad no residente en territorio espafiol perteneciente
al mismo grupo, en el sentido del articulo 42 del Cédigo
de Comercio, con independencia de su residencia y de la
obligaciéon de formular cuentas anuales consolidadas, o
bien que su constitucion y operativa responde a motivos
econémicos vdlidos.

Caso II: imputacion solo de algunas rentas de la entidad no
residente:

En el resto de los casos en que deba tributarse segun el
régimen de transparencia, el sujeto debe imputar en su base
imponible Unicamente la renta positiva de la entidad no
residente que provenga de:

a. La titularidad de bienes inmuebles o derechos reales
sobre los mismos, salvo que estén afectos a una actividad
empresarial o cedidos en uso a otra entidad no residente
perteneciente al mismo grupo de sociedades (sequn la
definicién del articulo 42 del Cédigo de Comercio).

b. La participacién en fondos propios y cesién a terceros
de capitales (con ciertas excepciones, como los activos
financieros tenidos para dar cumplimiento a obligaciones
legales, etc.).

c.  Operaciones de capitalizaciéon y sequro, que tengan como
beneficiaria a la propia entidad.

d. Propiedad industrial e intelectual, asistencia técnica,
bienes muebles, derechos de imagen y arrendamiento o
subarrendamiento de negocios o minas, en los términos
establecidos en el apartado 4 del articulo 25 de la Ley
35/2006.

e. Transmision de los bienes y derechos referidos en los
supuestos anteriores que genere rentas.

f. Instrumentos financieros derivados, excepto los designados
para cubrir un riesgo especificamente identificado derivado
de la realizacion de actividades econémicas.

g. Actividades crediticias, financieras, aseguradoras y
de prestacién de servicios (excepto los directamente
relacionados con actividades de exportacion) realizadas
con entidades residentes vinculadas, en cuanto
determinen gastos fiscalmente deducibles en dichas
entidades. No se realiza atribucidn si mds del 50% de los
ingresos derivados de este tipo de actividades proceden
de operaciones efectuadas con entidades no vinculadas.

En todo caso, tampoco en esta modalidad de transparencia
fiscal procede atribucion de renta de las indicadas en las letras
b) y e) anteriores cuando procedan de una entidad en la que
la entidad no residente participe, directa o indirectamente,
en mds del 5%, y esta participacion se posea durante un plazo
minimo de un afio, cuando se cumplan simultdneamente los
dos requisitos siguientes:

» Quela primera entidad dirija y gestione su participacion.

e Que esa entidad disponga de la correspondiente
organizacién de medios materiales y personales, y la
entidad participada no tenga consideracion de sociedad
patrimonial.

Capitulo 3 - Sistema fiscal

Existe ademds una excepcion a la aplicaciéon del régimen a
las rentas descritas en todos los puntos a) a f) anteriores (por
lo tanto no aplicable en el caso de las rentas de la letra g),
cuando el importe de las mismas sea inferior al 15% de la renta
total de la entidad no residente.

Ademds, no se imputardn las rentas de los puntos a) a g)
cuando se correspondan con gastos fiscalmente no deducibles
de entidades residentes en Espafia.

Otras reglas a tener en cuenta son las siguientes:

a)

El importe de la renta positiva a imputar se determinard en
proporcion a la participacién en los resultados y, en su defecto,
en proporcién a la participacion en el capital, los fondos
propios o los derechos de voto de la entidad participada y se
calculard de acuerdo con los principios y criterios establecidos
en la legislacion del Impuesto sobre Sociedades. En todo caso,
nunca se imputard una renta superior a la renta neta total de
la entidad no residente.

El tipo de cambio para la atribucién de rentas serd el vigente
al cierre del ejercicio de la entidad no residente.

La imputacion deberd realizarse en el periodo que comprenda
el dia en que la entidad no residente haya concluido su ejercicio
(que no podrd ser superior a 12 meses a estos efectos).

Dado que se tributa por “atribucion” de rentas, los dividendos
correspondientes a las rentas atribuidas no tributardn.

Se permite deducir el impuesto sobre sociedades (o similar)
efectivamente satisfecho por la entidad no residente y sus
sociedades participadas, por la parte de la renta imputada,
asf como el impuesto efectivamente satisfecho por razén de la
distribucion de dividendos. El limite de la deduccion es la cuota
integra que corresponda pagar en Espafia por esa renta. No se
permite, sin embargo, la deduccién de los impuestos pagados
en paraisos fiscales.
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f)  Cuando la entidad participada resida en un pais o territorio
calificado como paraiso fiscal se presumird que:

a. El importe satisfecho por la entidad no residente por
razén de un gravamen de naturaleza idéntica o andloga
al Impuesto sobre Sociedades, es inferior al 75% del que
hubiere correspondido de acuerdo con las normas del
mismo.

b. La renta obtenida por la entidad participada procede de
las clases de renta previamente mencionadas.

c. Larentaobtenida por la entidad participada es el 15% del
valor de adquisicion de la participacion.

Estas presunciones admiten prueba en contrario.

g) Finalmente, debe tenerse en cuenta que el régimen de
transparencia fiscal internacional no serd de aplicacién cuando
la entidad no residente en territorio espafiol lo sea en otro
Estado Miembro de la Unién Europea siempre que el sujeto
pasivo acredite (i) que la constitucién y operativa de la entidad
no residente responde a motivos econdmicos vdlidos y (ii) que
realiza actividades empresariales.

21.2.3.  Valoracion a precio de mercado

Por regla general, los elementos patrimoniales se valorardn de
acuerdo con los criterios establecidos en el Cédigo de Comercio. No
obstante, con cardcter general, las variaciones de valor originadas
por aplicacion del criterio del valor razonable no tendrdn efectos
fiscales mientras no deban imputarse a la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Se regula, ademds, un régimen especial para el tratamiento de las
disminuciones de valor originadas por aplicacion del criterio del
valor razonable correspondientes a acciones o participaciones de
entidades, que se comentard en el apartado 2.1.6.

Sin perjuicio de lo anterior, en ciertos casos es necesario aplicar a
efectos fiscales el valor normal de mercado. Este método se aplica a:

» Activos transmitidos o adquiridos a titulo lucrativo.

« Activos aportados a entidades y valores recibidos en
contraprestacion.

« Activos transmitidos a los socios por causa de disolucion,
separacion de los mismos, reduccién de capital con devolucién
de aportaciones, reparto de la prima de emisién y distribucion
de beneficios.

» Activos transmitidos en virtud de fusién, absorcién y escision
total o parcial.

« Activos adquiridos por permuta.
« Activos adquiridos por canje o conversion.

Conviene tener en cuenta que la legislacion en vigor establece
un régimen de neutralidad fiscal para los casos en que alguna de
las transacciones arriba descritas formen parte de un proceso de
reorganizacion societaria, al que se hard referencia mds adelante.

Por otro lado, las operaciones efectuadas entre personas o
entidades vinculadas se valorardn por su valor normal de mercado,
entendiéndose por tal aquél que se habria acordado por personas
o entidades independientes en condiciones de libre competencia.

Conforme a ello, la Administracién tributaria podrd comprobar
tanto si las operaciones realizadas entre personas o entidades
vinculadas se han valorado por su valor normal de mercado como la
naturaleza y calificacion juridica de las mismas'y, si no es asi, podrd
realizar las correcciones que procedan respecto de las operaciones
sujetas a este Impuesto, al IRPF o al IRNR que no hubieran sido
valoradas por su valor normal de mercado (quedando vinculada
por dicho valor en relacién con el resto de personas o entidades
vinculadas y siempre sin que la valoracién administrativa determine
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la tributacion por este Impuesto ni, en su caso, por el IRPF o por
el IRNR de una renta superior a la efectivamente derivada de la
operacién, para el conjunto de las personas o entidades que la
hubieran realizado).

Lo normativa regula que, como resultado de este tipo de
comprobaciones, por tanto, pueden realizarse por la Administracion
los denominados ajustes primario y secundario; el primero es el
ajuste tradicional derivado de la diferencia entre el precio convenido
y el valor de mercado en una operacién concreta. Por ejemplo, i
una entidad espafiola recibe servicios de gestion de su matriz belga
y paga por ello unos honorarios superiores al valor de mercado de
dichos servicios, el ajuste primario supondrd la reduccién (fiscal) del
gasto de la compafiia espafiola (y, en consecuencia, el aumento de
la renta gravable en el Impuesto sobre Sociedades). Paralelamente,
si la matriz, en lugar de belga fuera espafiola, deberia reducir su
ingreso tributable en el Impuesto sobre Sociedades.

El ajuste secundario es consecuencia de la recalificacion de
la renta imputada a través del ajuste primario, conforme a su
propia naturaleza. En el ejemplo anterior, dado que la filial estd
satisfaciendo a la matriz un precio superior al de mercado, puede
entenderse que estd repartiendo un dividendo. Asi, junto a la no
deducibilidad del dividendo (que deriva del ajuste primario) puede
devengarse otra imposicién; por ejemplo, siguiendo con el mismo
caso, una retencién por el pago de los dividendos a cuenta del IRNR
de la matriz belga (salvo que apligue algtn beneficio que impida
esa retencion).

Las personas o entidades vinculadas deberdn mantener a disposicion
de la Administracién tributaria la documentacién establecida
reglamentariomente y con el contenido minimo que se recoge
expresamente en el Reglamento del Impuesto. De esta regulacion
destaca la necesidad de que la documentacién recoja (i) por una
parte, la informacion referente al grupo al que el contribuyente
pertenece, en la que deberd describirse su estructura, identificarse
las distintas entidades que los componen y detallarse igualmente la
naturaleza, losimportes y los flujos de las operaciones vinculadas y en
general la politica del grupo en materia de precios de transferencia
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y, (ii) por otro, documentacién soporte propia del contribuyente, en
la que se identificardn las entidades que estén con él vinculadas, se
aportard un andlisis de comparabilidad, se justificard el método de
valoracion elegido y se afiadird cualquier otra documentaciéon que
soporte la valoracién de sus operaciones.

Esta documentacion tendrd un contenido simplificado en relacién
con las personas o entidades vinculadas cuyo importe neto de la
cifra de negocios sea inferior a 45 millones de euros, siempre y
cuando no se trate de ninguna de las siguientes operaciones:

a. Las realizadas por contribuyentes del IRPF, en el desarrollo
de una actividad econdmica, a la que resulte de aplicacion
el método de estimacién objetiva con entidades en las que
aquellos o sus conyuges, ascendientes o descendientes, de
forma individual o conjuntamente entre todos ellos, tengan un
porcentaje igual o superior al 25 por ciento del capital social o
de los fondos propios.

b. Las operaciones de transmisién de negocios.

c. Las operaciones de transmision de valores o participaciones
representativos de la participacion en los fondos propios de
cualquier tipo de entidades no admitidas a negociacion en
alguno de los mercados requlados de valores, o que estén
admitidos a negociacién en mercados requlados situados en
paises o territorios calificados como paraisos fiscales.

d. Las operaciones sobre inmuebles.

e. Las operaciones sobre activos intangibles.

La documentacion no serd exigible en los siguientes casos:

a. Engeneral, alas operaciones realizadas entre entidades que se
integren en un mismo grupo de consolidacién fiscal.

b. En el caso de operaciones realizadas con sus miembros o con
otras entidades integrantes del mismo grupo de consolidacién

fiscal por las agrupaciones de interés econémico, con ciertas
excepciones.

¢.  Cuando se trate de operaciones realizadas en el dmbito de
ofertas publicas de venta o de ofertas publicas de adquisicion
de valores.

d. En relacién con las operaciones realizadas con la misma
persona o entidad vinculada, siempre que el importe de
la contraprestacion del conjunto de operaciones no supere
los 250.000 euros, de acuerdo con el valor de mercado.
No obstante, en el caso de que estas operaciones se hayan
realizado con entidades residentes en paraisos fiscales, existird
obligacién de documentarlas?, independientemente de que no
se supere el umbral mencionado,

Por otra parte, para periodos impositivos iniciados a partir de 1
de enero de 2016, y con motivo de la aprobacién del Real Decreto
634/2015, de 10 de julio, por el que se aprueba el Reglamento del
Impuesto sobre Sociedades, se han incluido importantes novedades
en materia de precios de transferencia, entre las cuales destaca la
introduccion de obligaciones de informacién pais por paisé, y que
constituye un instrumento que permitird evaluar los riesgos en la
politica de precios de transferencia de un grupo mercantil.

Esta nueva obligacion resulta aplicable a (a) entidades residentes
en territorio espafiol que tengan la condicion de dominantes de un
grupo mercantil, y no sean al mismo tiempo dependientes de otra,
residente o no residente, a (b) filiales espafiolas de grupos cuya

7 Salvo que se trate de transacciones llevadas a cabo con entidades que
cumplan los dos siguientes requisitos: a) que residan en un Estado miembro de
la Unién Europea o en Estados integrantes del Espacio Econdmico Europeo con
los que exista un efectivo intercambio de informacién en materia tributaria; y b)
siempre que el contribuyente acredite que las operaciones responden a motivos
econémicos vdlidos y que esas personas o entidades realizan actividades
econémicas.

8 Enlinea con los Ultimos trabajos desarrollados por la OCDE en el marco de
la Accion 13 del Plan establecido dentro del Proyecto BEPS.
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matriz dltima (i) no esté obligada a presentar esa informacién en
su jurisdiccion de residencia, o (ii) las autoridades fiscales del pafs
o territorio en que aquélla reside no hayan suscrito el acuerdo de
intercambio automdtico de informacion en esta materia (siempre
que en ambos casos el grupo no hubiera designado a una entidad
“subrogada” encargada de cumplir con esta obligacién en un pafs
distinto de Espafia); y finalmente a (c) filiales espafiolas que hayan
sido designadas por su grupo como encargadas de preparar y
presentar esta informacion ante la Agencia tributaria (“entidades
subrogadas”).

Ademds, cualquier entidad residente en territorio espafiol que
forme parte de un grupo obligado a presentar la informacion
pais por pais deberd informar a la Agencia Tributaria sobre la
identificacion, el pais o territorio y la condicién de la entidad que
elabore y presente esta informacion.

La obligacion solo es exigible cuando el importe neto de la cifra
de negocios del conjunto de personas o entidades que formen
parte del grupo, en los 12 meses anteriores al inicio del periodo
impositivo sea al menos de 750 millones de euros.

Por dltimo, la normativa recoge la requlacion del procedimiento de
los acuerdos previos de valoracion.

La normativa reqgula un régimen sancionador por no aportar o
aportar de forma incompleta, inexacta o con datos falsos la referida
documentacién y también constituye infraccién tributaria que el
valor normal de mercado que se derive de esa documentacion no
sea el declarado en el Impuesto sobre Sociedades, el IRPF o el IRNR.
En principio, por tanto, no es infraccién valorar incorrectamente
una operacion, pero sf que la valoracién aplicada no sea la que
deriva de la documentacién aportada.

Alos efectos expuestos, la normativa recoge un listado de personas
o entidades que se consideran vinculadas. Entre ellas, (a) una
entidad y sus socios o participes, (b) una entidad y sus consejeros
o administradores —salvo en lo correspondiente a la retribucion
por el ejercicio de sus funciones—, (c) dos entidades de un mismo
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grupo, (d) una entidad y otra entidad participada por la primera
indirectamente en, al menos, el 25 por 100 del capital social o
de los fondos propios; (e) una entidad residente en territorio
espafioly sus establecimientos permanentes en el extranjero o una
entidad no residente en territorio espafiol y sus establecimientos
permanentes en el mencionado territorio.

A estos supuestos se afiaden otros tantos en los que se establecen
relaciones entre entidades o entre éstas y personas fisicas en
funcién de las relaciones de parentesco de las entidades con
familiares de sus socios o consejeros/administradores.

Debe tenerse en cuenta que existe grupo cuando una entidad
ostente o pueda ostentar el control de otra u otras segun los
criterios establecidos en el articulo 42 del Cédigo de Comercio,
con independencia de su residencia y de la obligacién de formular
cuentas anuales consolidadas.

Por ultimo, para determinar el valor de mercado entre entidades
vinculadas se aplican los métodos de la OCDE, quedando a eleccién
de la empresa la opcién por uno u otro en funcién de la operacion
avalorar:

« Método del precio libre comparable.

« Método del coste incrementado.

« Método del precio de reventa.

«  Método de la distribucion del resultado.

« Método del margen neto del conjunto de las operaciones.

e Otros métodos y técnicas de valoraciéon generalmente
aceptados que respeten el principio de libre competencia.

La legislacion contempla la posibilidad de que los sujetos pasivos
pueden someter a la Administracién una propuesta para la
valoracién de operaciones efectuadas entre entidades vinculadas
sobre la base de condiciones de mercado. Si la propuesta es

aprobada por la Administracién, la valoracién convenida tiene
validez, como mdximo, durante cuatro perfodos impositivos®.

2.1.2.4. Deducibilidad de los gastos financieros

Tradicionalmente, en Espafia han sido deducibles los gastos
financieros, con las limitaciones derivadas (Unicamente) de las
reglas de operaciones vinculadas (expuestas mds arribas) y de
subcapitalizacién (que, ademds, solo aplicaba en casos de
sobreendeudamiento neto con entidades vinculadas no residentes,
que no fueran residentes en la Unién Europea —salvo que residieran
en un paraiso fiscal-). No obstante, desde hace unos afios se ha
sustituido esta regla de subcapitalizacién por una limitacién general
a la deducibilidad de gastos financieros (sea el endeudamiento
vinculado o no).

En concreto, la norma establece una regla de limitacién general
a la deducibilidad de los gastos financieros.

Asi, no son deducibles los gastos financieros netos que superen
el limite del 30% del beneficio operativo (EBITDA) del ejercicio,
entendiéndose por gastos financieros netos el exceso de los gastos
financieros respecto de los ingresos derivados de la cesiéon a
terceros de capitales propios devengados en el periodo impositivo;
no obstante, en todo caso, serdn deducibles los gastos financieros
netos del periodo impositivo por importe de 1.000.000 euros.

Este Iimite se aplicard en proporcién a la duraciéon del periodo
impositivo, de forma que en los periodos impositivos de duracion
inferior al afio el referido limite se ponderard atendiendo a la
duracién del periodo impositivo respecto del afio.

9 También cabe celebrar este tipo de acuerdos en relaciéon con las
contribuciones a actividades de investigacion y desarrollo o de innovacién
tecnoldgica y los gastos en concepto de servicios de apoyo a la gestién; las
entidades no residentes que proyecten operar en Espafia a través de un
establecimiento permanente pueden hacerlo en relaciéon con los gastos
imputables al mismo.

Capitulo 3 - Sistema fiscal

Los gastos financieros no deducibles que resulten de la aplicacién de
este limite serdn deducibles en los periodos impositivos siguientes,
conjuntamente con los del periodo impositivo correspondiente,
con el mismo limite.

En caso de que los gastos financieros netos del periodo no alcanzasen
el limite descrito, la diferencia se adicionard a ese limite respecto de la
deduccién de los gastos financieros netos de los periodos impositivos
de los 5 afios inmediatos y sucesivos, hasta que se deduzca esa
diferencia.

Ademds de la limitacién general anterior, los gastos financieros
derivados de deudas destinadas a la adquisicion de participaciones
en el capital o fondos propios de cualquier tipo de entidades se
deducirdn con el limite adicional del 30% del beneficio operativo
de la propia entidad que realizé dicha adquisicidn, sin incluir en
dicho beneficio operativo el correspondiente a cualquier entidad
que se fusione con aquella en los 4 afios posteriores a dicha
adquisicion, cuando la fusién no aplique el régimen de neutralidad
fiscal previsto para este tipo de operaciones (apartado 2.1.10).

El limite adicional no resultard de aplicacion en el periodo
impositivo en que se adquieran las participaciones en el capital o
fondos propios de entidades si la adquisicién se financia con deuda,
como mdximo, en un 70% del precio de adquisicién. Asimismo, este
limite no se aplicard en los periodos impositivos siguientes siempre
que el importe de esa deuda se minore, desde el momento de la
adquisicion, al menos en la parte proporcional que corresponda a
cada uno de los 8 afios siguientes, hasta que la deuda alcance el
30% del precio de adquisicion.

2.1.2.5. Cambios de residencia, cese de establecimientos
permanentes, operaciones realizadas con personas o
entidades residentes en paraisos fiscales

La Ley del Impuesto exige la integracién en la base imponible de la
diferencia entre el valor normal de mercado y el valor contable de

los elementos patrimoniales que sean propiedad de una entidad
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residente que traslada su residencia fuera del territorio espafiol
(exit tax).

No obstante se establece, en el supuesto sefialado, la posibilidad
de solicitar el aplazamiento del pago de la renta en caso de que
existan elementos patrimoniales que sean transferidos a un Estado
miembro de la Unién Europea o del Espacio Econdmico Europeo
con el que exista un efectivo intercambio de informacidn tributaria
en los términos previstos en la Ley 36/2006, de 29 de noviembre,
de medidas para la prevencion del fraude fiscal.

2.1.2.6. Valoracion de existencias

No existen normas fiscales especificas respecto a la valoracion
de existencias. En consecuencia, todos los métodos de valoracidn
vdlidos contablemente son también admisibles a efectos fiscales
(FIFO, coste medio ponderado).

Las mismas reglas son aplicables a la depreciacion de existencias.

2.1.2.7. Correcciones de valor
a) Amortizaciones:

al. Lo amortizacion solo es un gasto fiscalmente deducible
si la depreciacion es efectiva y estd contabilizada (con
determinadas excepciones).

a.2. Existen varios métodos generales de amortizacidn fiscal:

«  Amortizacién lineal: Es el método aplicado de forma
mds habitual por los sujetos pasivos del Impuesto
y consiste en amortizar linealmente los activos
—cualquier tipo de activo—, es decir, aplicando
todos los afios un porcentaje sobre el coste de los
activos, conforme a porcentajes dentro de un rango
para cada tipo de activo. La nueva Ley del Impuesto

ha simplificado las tablas de amortizacion lineal,
estableciéndose que para aquellos activos cuyo
porcentaje de amortizacion se haya visto modificado
con la aplicacion de las nuevas tablas establecidas
en la nueva Ley, esos porcentajes nuevos se aplicardn
sobre el valor neto fiscal del activo en cuestion.

El referido rango de amortizacién oscila entre lo
que se conoce como “coeficiente lineal minimo de
amortizacion” que es el que se aplica considerando
la vida Util del activo y el “coeficiente lineal
mdximo de amortizacion”. Asi, por ejemplo, con
cardcter general un equipo informdtico podrd
amortizarse entre un 12,5% (coeficiente minimo,
correspondiente a una vida Util mdxima de 8 afios)
y un 25% (porcentaje mdximo).

Tradicionalmente estas tablas de amortizacion
(requladas en el Reglamento del Impuesto) se
han venido organizando por sectores y actividades
econdmicas, con un Ultimo grupo destinado a
“elementos comunes”. Ahora la Ley ha requlado unas
nuevas tablas de amortizacién, por tipos de activos
y sin distinguir por sectores, sefialando, ademds,
que reglamentariamente podrdn modificarse
los coeficientes y periodos previstos en la Ley o
establecerse coeficientes y periodos adicionales, sin
que aun se haya utilizado dicha facultad.

La utilizacion de los coeficientes de amortizacion
establecidos en las tablas oficiales exime al sujeto
pasivo de probar la efectividad de la depreciacion.

Existen reglas especiales de amortizacién para
bienes utilizados diariamente en mds de un turno
normal de trabajo y para bienes usados.

Método de amortizacién degresiva (porcentaje
constante): Este método, que puede utilizarse para

Capitulo 3 - Sistema fiscal

amortizar todo tipo de bienes excepto edificios,
mobiliario y enseres, permite que la amortizacion
se traslade a los primeros afios de vida Util del bien
mediante la aplicacién de un coeficiente a su valor
en libros, cuando la depreciacion efectiva sea mayor
en esos primeros afios.

« Método de los nimeros digitos: Al igual que en
el caso anterior, este método se puede utilizar
para amortizar cualquier clase de bienes excepto
edificios, mobiliario y enseres, determindndose
la suma de digitos en funciéon del periodo
de amortizacion establecido en las tablas de
amortizacién oficialmente aprobadas.

e Otros métodos de amortizacion: Las compafias
que, por razones técnicas, deseen amortizar sus
bienes aplicando coeficientes distintos a los fijados
en las tablas oficiales y que ademds quieran evitar la
incertidumbre generada por la necesidad de probar
la “efectividad” de la depreciacion, podrdn formular
un plan de amortizacién que serd aplicable siempre
que sea aceptado por la Administracién Tributaria.

e Caso especial: Amortizaciéon del inmovilizado
intangible

A partir del 1 de enero de 2016, se ha modificado
el tratamiento fiscal de este tipo de inmovilizado™,
muy en linea con la modificacién operada en el
tratamiento contable.

El nuevo tratamiento contable serd el siguiente:

« Desaparece la division entre inmovilizado
intangible con vida Util definida y con vida dtil

10  Modificacién introducida por la Ley 22/2015, de 20 de julio, de Auditoria
de Cuentas.
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indefinida; todos los inmovilizados intangibles
tendrdn la consideracién de activos de vida Util
definida.

Dichos inmovilizados intangibles se amortizardn
segUn su vida Util; sf ésta no se puede estimar
de manera fiable, se amortizardn en el plazo
de 10 afios, salvo que alguna disposicion legal
establezca un plazo diferente.

El fondo de comercio sélo figurard en el activo
del balance cuando se hayan adquirido a
titulo oneroso y se presume, salvo prueba en
contrario, que su vida Util es de 10 afios (se
permite su amortizacién —antes solo podian
deteriorarse, no amortizarse—).

Se elimina la obligacién de dotar una reserva
indisponible por el fondo de comercio. La
reserva ya dotada se reclasificard a reservas
voluntarias y serd disponible a partir de esa
fecha en el importe que supere el fondo de
comercio contabilizado.

En la Memoria de las cuentas anuales
deberd informarse del plazo y el método de
amortizacion de los inmovilizados intangibles.

Por su parte, el nuevo tratamiento fiscal serd:

Elementos del inmovilizado intangible que tienen
una vida Util definida. La norma vigente hasta
2015 establecia que eran amortizables con
el limite anual mdximo de la décima parte de
su importe (10%) siempre que se cumplieran
determinados requisitos. A partir de 20716,
se amortizardn atendiendo a la vida util del
elemento (como se hace contablemente).
Cuando no pueda estimarse de manera fiable,

la amortizacién serd deducible con el limite anual
mdximo de la veinteava parte de su importe (es
decir, por un porcentaje mds reducido que el
contable en este caso de estimacion de la vida
atil).

No obstante, este nuevo régimen no aplica a
los intangibles adquiridos antes de 1 de enero
de 2015 a entidades que formen parte con la
adquirente del mismo grupo de sociedades
segln los criterios establecidos en el articulo
42 del Cédigo de Comercio.

« Elementos del inmovilizado intangible con
vida Util indefinida. Como consecuencia de
la reclasificacion del inmovilizado intangible
con vida Util indefinida en inmovilizado
intangible con vida Util definida introducida
en la normativa contable, se ha modificado la
regla de amortizacién recogida en la normativa
fiscal. Asi, a partir del 1 de enero de 2076,
estos activos se amortizardn conforme a las
reglas sefialadas en el apartado anterior para
inmovilizado intangible con vida atil definida™.

» Inmovilizado intangible correspondiente a
fondos de comercio. Se podrd amortizar con el
limite anual mdximo de la veinteava parte de
suimporte (5%). A diferencia de la regulacion
anterior, a partir del 1 de enero de 2016, la
deducibilidad fiscal del fondo de comercio
queda condicionada a la amortizacion
contable del mismo.

1 Con anterioridad al 1 de enero de 2016, los elementos del inmovilizado
intangible con vida Util indefinida eran amortizables con el limite anual mdximo
de la veinteava parte de suimporte (5%), no encontrdndose la deduccion de la
amortizacién condicionada a su imputacién contable en la cuenta de pérdidas
y ganancias.

a.3.

a.4.
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Limitacién temporal de las amortizaciones: Para los
periodos impositivos que se iniciaron dentro de los afios
2013y 2014, la amortizacién contable del inmovilizado
material, intangible (solo el de vida til definida) y de
las inversiones inmobiliarias solo fue deducible hasta
el 70% de aquella que hubiera resultado fiscalmente
deducible conforme a las reglas anteriormente
mencionadas (la limitacién también alcanza a los
activos que apliquen el régimen de arrendamiento
financiero).

La amortizacion contable que no resultd fiscalmente
deducible por la aplicacién de esta limitacion se viene
deduciendo a partir del primer periodo impositivo que
se inicie dentro del afio 2015, de forma lineal durante
un plazo de 10 afios o durante la vida Gtil del elemento
patrimonial, a opcién del sujeto pasivo.

Como la integracién de la amortizacién no deducible
se realiza a los nuevos tipos de gravamen aplicables
desde 2015 (inferiores a los aplicables en ejercicios
anteriores), la nueva Ley ha establecido una deduccién
para aquellos sujetos que, tributando al tipo general (o
al previsto para entidades de nueva creacién) estuvieron
afectados por la referida limitacion a la deducibilidad de
la amortizacion (el indicado 70%). En concreto, estos
sujetos podrdn aplicar en los periodos impositivos que
se inicien a partir de 2016 una deduccién adicional en
la cuota integra del 5% de las cantidades que integren
en la base imponible por la reversién de los importes no
amortizados fiscalmente.

Contratos de arrendamiento financiero

Los contratos de arrendamiento financiero (suscritos
con entidades financieras, tal y como las define su

12 En 20715 el porcentaje de deduccion era del 2%.
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a.5.

legislacion especifica) deben tener un plazo minimo de
duracién de dos afios, tratdndose de bienes muebles, y
de diez afios si se trata de bienes inmuebles, y el método
de amortizacién del coste del bien debe ser lineal o
progresivo.

Las cuotas de arrendamiento (intereses mds la parte del
capital correspondiente al coste del bien) son deducibles
(en el caso de terrenos y de otros bienes que no se
amortizan, serd deducible la parte correspondiente
a los intereses). En cualquier caso, el limite para la
deducibilidad de las cuotas de amortizacion del bien
serd el doble del coeficiente de amortizacién que
corresponda aplicar segun las tablas oficiales.

Libertad de amortizacion

Durante los Ultimos afos se han regulado diversos
supuestos de libertad de amortizacién, tendentes a
fomentarla realizacién de inversiones y el mantenimiento
del empleo (requisito éste exigido inicialmente pero
que posteriormente fue eliminado). Esta incentivo,
que se establecié para los periodos iniciados en 2009,
2010, 2011, 2012, 2013, 2014 y 2015 y no requeria de la
imputacion contable de la amortizacién, era aplicable
incluso para determinadas inversiones realizadas
mediante contratos de arrendamiento financiero y para
inversiones que correspondieran con elementos nuevos
encargados en virtud de contratos de ejecucién de obras
o proyectos de inversion (bajo determinados requisitos).

No obstante, posteriormente se eliminé este incentivo
para nuevas inversiones, siendo aplicable Unicamente
para activos nuevos adquiridos hasta el 31 de marzo de
2012, que sf podrian sequir amortizdndose libremente a
partir de dicha fecha, pero con ciertos limites.

A partir de 2015 se ha establecido un nuevo supuesto de
amortizacion libre para los elementos del inmovilizado

b)

material nuevo cuyo valor unitario no exceda de 300
euros, y hasta el Iimite de 25.000 euros referido al
periodo impositivo.

Las cantidades aplicadas a la libertad de amortizacion
minorardn, a efectos fiscales, el valor de los elementos
amortizados.

Pérdidas de valor de elementos patrimoniales

La norma establece diversas reglas respecto a la deducibilidad
o no de las pérdidas de valor de elementos patrimoniales:

bl

Por deterioro de créditos por insolvencias de deudores

Esta provision cubre el riesgo derivado de posibles
insolvencias de deudores. El Unico método admitido
fiscalmente es el de asignacion individualizada de
su saldo, por el que se analizan individualmente las
caracteristicas de cada uno de los saldos de dudoso
cobro. Para que la dotacién a la provision sea deducible
en el momento del devengo del impuesto debe concurrir
alguna de las siguientes circunstancias:

» Que haya transcurrido el plazo de seis meses desde
el vencimiento de la obligacién.

e Que el deudor esté declarado en situacién de
concurso.

» Que el deudor esté procesado por delito de
alzamiento de bienes.

» Que las obligaciones hayan sido reclamadas
judicialmente o sean objeto de un litigio judicial o
procedimiento arbitral.

No son deducibles, en todo caso, las pérdidas para
la cobertura del riesgo de insolvencias de entidades

b.2.
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vinculadas, a no ser que las entidades estén en concurso
y se haya producido la fase de liquidacién por el juez de
acuerdo ala Ley Concursal.

Asimismo, no serdn deducibles las insolvencias cuando
el deudor sea una entidad publica o en los casos en
que exista garantia suficiente de cobro, salvo que sean
objeto de procedimiento arbitral o judicial que verse
sobre su existencia o cuantia.

Las pérdidas para la cobertura del riesgo de posibles
insolvencias de entidades financieras se rigen por reglas
especificas.

Recordemos que, como se ha indicado en el apartado
correspondiente a los criterios de imputacion temporal, la
norma establece limitaciones temporales a la deducibilidad
de determinadas provisiones por insolvencias.

Por deterioro de valores representativos de la
participacion en el capital de entidades.

Con cardcter general, las pérdidas por deterioro, tanto
de participaciones en entidades cotizadas como de
participaciones en entidades no cotizadas, tienen la
consideracion de gastos no deducibles ya desde los
ejercicios iniciados a partir de 1de enero de 2013. En el
apartado 2.1.6 se analizardn en mayor detalle las reglas
relacionadas con este tipo de deterioros.

Tras la eliminacién de la deducibilidad de las pérdidas
por deterioro, existe un régimen transitorio sobre cémo
deben revertirse las pérdidas por deterioro que fueron
deducibles antes de 2013:

« Participacién en entidades cotizadas: En el caso de
entidades cotizadas en un mercado regulado, la
reversion de las pérdidas por deterioro registradas y
deducidas en periodos iniciados antes de 1de enero
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de 2013 deberd integrarse en la base imponible
del impuesto del periodo en el que se produzca la
recuperacion contable.

» Participacién en entidades no cotizadas: En el caso
de entidades no cotizadas, el régimen transitorio
consiste, fundamentalmente, en lo siguiente:

Se han de integrar en la base imponible
del Impuesto sobre Sociedades las pérdidas
por deterioro que hubieran sido fiscalmente
deducibles en periodos iniciados antes del 1
de enero de 2013.

Esta integracién debe realizarse con
independencia y al margen de que haya
podido haber otras correcciones de valor por
deterioro que no hayan resultado deducibles.

La integracion en la base imponible se ha de
realizar en el periodo en el que se produzca
la recuperacion de los fondos propios de la
entidad participada, en la proporciéon que
corresponda a la participacion.

En ambos casos, con efectos para los ejercicios
iniciados a partir del 1 de enero de 2016, se
introduce una regla adicional, que establece una
obligacion de “reversién minima”, de forma que:

Las pérdidas por deterioro de participaciones
que se hubieran considerado fiscalmente
deducibles deberdn integrarse, como minimo,
por partes iguales en la base imponible
correspondiente a cada uno de los cinco
primeros periodos impositivos que se inicien
a partir del 1de enero de 2016.

En caso de que, por la aplicacion de las
reglas de recuperacion del deterioro de

b.3.

cartera generales (por ejemplo, en caso
de no cotizadas, porque aumentaran los
fondos propios de la participada) tuviera
que recuperarse en alguno de esos cinco
periodos un deterioro superior, serd ése
el importe recuperable en el ejercicio
correspondiente; y el saldo del deterioro
de cartera restante pendiente de recuperar
(una vez integrada esa mayor reversion)
se integrard por partes iguales en los
restantes periodos impositivos hasta
cumplir el referido plazo de cinco periodos
impositivos.

— En caso de que se transmitieran las
participaciones durante estos cinco periodos
impositivos, las cantidades pendientes
de revertir deberdn integrarse en la base
imponible del periodo impositivo en que
aquélla se produzca, con el limite de la renta
positiva derivada de la transmision (lo que
en cierto modo “consolida” las pérdidas
deducidas no revertidas en el momento de
la transmision).

Por deterioro por la pérdida de valor de los elementos
de inmovilizado material, inversiones inmobiliarias
e inmovilizado intangible, incluyendo el fondo de
comercio, instrumentos de patrimonio y valores
representativos de deuda (renta fija).

A este respecto, nos remitimos a los comentarios
recogidos en el apartado correspondiente a los criterios
de imputacion temporal (apartado 2.1.2.7).

Provisiones

El criterio general en relacién con las provisiones es el de

su deducibilidad, en la medida en que estén correctamente

Capitulo 3 - Sistema fiscal

contabilizadas. No obstante, la normativa establece ciertas
excepciones. Asi, no son deducibles los siguientes gastos:

» Los derivados de obligaciones implicitas o tdcitas

« los relativos a retribuciones a largo plazo al personal,
salvo las contribuciones de los promotores de planes
de pensiones bajo el cumplimiento de determinados
requisitos.

« Los concernientes a los costes de cumplimiento de
contratos que excedan a los beneficios econdmicos que
se esperan recibir de los mismos.

» Los derivados de reestructuraciones, excepto si se refieren
a obligaciones legales o contractuales y no meramente
tdcitas.

« los relativos al riesgo de devoluciones de ventas.

» Los de personal que se correspondan con pagos basados
en instrumentos de patrimonio, utilizados como férmula
de retribucién alos empleados, y se satisfagan en efectivo.

Los gastos que, de conformidad con lo anterior, no hubieran
resultado fiscalmente deducibles, se integrardn en la base
imponible del periodo impositivo en el que se aplique la
provision a su finalidad.

En relacion con determinadas provisiones, la deducibilidad
estd condicionada al cumplimiento de ciertos requisitos:

» Llos gastos correspondientes a actuaciones
medioambientales son deducibles cuando se
correspondan a un plan formulado por el sujeto pasivo y
aceptado por la Administracion tributaria.

» Los gastos relativos a las provisiones técnicas realizadas por
las entidades aseguradoras son deducibles hasta el importe
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de las cuantias minimas establecidas por las normas
aplicables. Con ese mismo limite, el importe de la dotacién en
el ejercicio ala reserva de estabilizacion serd deducible en la
determinacion de la base imponible, aun cuando no se haya
integrado en la cuenta de pérdidas y ganancias (la dotacion
ala provision para primas o cuotas pendientes de cobro serd
incompatible, para los mismos saldos, con la dotacion parala
cobertura de posibles insolvencias de deudores).

« Asimismo, son deducibles los gastos inherentes a riesgos
derivados de garantias de reparacion y revision (y gastos
accesorios a devoluciones de ventas), con el limite del
resultado de aplicar a las ventas con garantias vivas a
la conclusién del periodo impositivo el porcentaje
determinado por la proporcién en que se hubieran hallado
los gastos realizados para hacer frente a las garantias
habidas en el periodo impositivo y en los dos anteriores,
en relacién con las ventas con garantias realizadas en
dichos periodos impositivos.

2.1.2.8. Gastos no deducibles

La norma contiene un listado exhaustivo de gastos no deducibles.
En concreto, son no deducibles:

« Los que representen una retribucién de los fondos propios.
Desde el ejercicio 2015 se entiende que se incluyen en este
concepto las retribuciones correspondientes a préstamos
participativos otorgados por entidades que formen parte del
mismo grupo de sociedades sequn los criterios establecidos
en el articulo 42 del Cédigo de Comercio. En estos casos,
no obstante, el ingreso no serd computable en la empresa
prestamista. Esta limitacion a la deducibilidad para la
retribucion de préstamos participativos, sin embargo, no aplica
a los préstamos otorgados antes de 20 de junio de 2014,

« Los derivados de la contabilizaciéon del Impuesto sobre
Sociedades.

Las multas y sanciones penales y administrativas, los
recargos del periodo ejecutivo y el recargo por declaracion
extempordnea sin requerimiento previo.

Las pérdidas del juego.

Los donativos y liberalidades (si bien, los donativos realizados
a determinadas entidades sin fines lucrativos o que tengan
por objeto bienes inscritos en el Registro de Bienes de Interés
Cultural o bienes ligados a la contribucién para la conservacion
de aquellos bienes o la realizacién de actividades de interés
general, dardn derecho a una deduccién en cuota del 35%
de la donacién, con el limite del 10% de la base imponible del
periodo impositivo).

No tendrdn dicha condicidn los gastos por atenciones a clientes
o proveedores ni los derivados de los usos y costumbres con el
personal de la empresa nilos dirigidos a promocionar la venta
de bienes o servicios ni los que estén correlacionados con los
ingresos. No obstante, los gastos por atenciones a clientes o
proveedores serdn deducibles con el limite del 1 por ciento del
importe neto de la cifra de negocios del periodo impositivo.

Tampoco se entenderd que son donativos o liberalidades las
retribuciones a administradores por el ejercicio de sus funciones
de alta direccién u otras derivadas de un contrato laboral.

e los gastos de actuaciones contrarias al ordenamiento
juridico.

« los gastos de servicios correspondientes a operaciones
realizadas, directa o indirectamente, con personas o entidades
residentes en paraisos fiscales, o que se paguen a través de
personas o entidades residentes en los mismos, excepto que
el sujeto pasivo pruebe que el gasto devengado responde a
una operacién o transaccion efectivamente realizada.

 los gastos financieros devengados en el periodo impositivo,
derivados de deudas con entidades del grupo segun los
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criterios establecidos en el articulo 42 del Cédigo de Comercio,
con independencia de la residencia y de la obligacién de
formular cuentas anuales consolidadas, destinadas a la
adquisicion, a otras entidades del grupo, de participaciones
en el capital o fondos propios de cualquier tipo de entidades, o
alarealizacion de aportaciones en el capital o fondos propios
de otras entidades del grupo, salvo que el contribuyente
acredite que existen motivos econdmicos vdlidos para la
realizacién de dichas operaciones.

Los gastos derivados de la extincién de la relacién laboral,
comun o especial, o de la relacion mercantil de consejero
o administrador de la sociedad que excedan, para cada
perceptor, del importe de 1.000.000 de euros, o, en caso
de resultar superior, del importe establecido con cardicter
obligatorio en el Estatuto de los Trabajadores, en su
normativa de desarrollo o, en su caso, en la normativa
requladora de ejecuciéon de sentencias, sin que pueda
considerarse como tal la establecida virtud de convenio,
pacto o contrato. Los mismos serdn no deducibles aun
cuando se satisfagan en varios periodos impositivos.

Los gastos correspondientes a operaciones realizadas con
personas o entidades vinculadas que, como consecuencia
de una calificacion fiscal diferente en estas, no generen
ingreso o generen un ingreso exento o sometido a un tipo
de gravamen nominal inferior al 10 por ciento.

Solo para los ejercicios que se inicien a partir de 2017,
determinadas pérdidas por deterioro o pérdidas por
disminucion de valor originadas por aplicacién del criterio
de valor razonable en participaciones en entidades, segtn
se detalla en el apartado 2.1.6.

2.1.2.9. Incrementos y disminuciones de patrimonio

En contraste con lo establecido en otros paises, el Impuesto sobre
Sociedades espafiol trata la renta derivada de la transmision de
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bienes como una renta mds. Generalmente, dicha renta se afade
(o minora, en su caso) a los ingresos derivados de la actividad
empresarial incluidos en la base imponible —sin que quepa la
posibilidad desde 2015 de reducir la tributacion aplicando la
deduccidn por reinversion de beneficios extraordinarios—.

Para ejercicios anteriores a 2015, se establecian reglas especiales
de determinacién de la renta derivada de la transmision de bienes
inmuebles, para tener en cuenta la depreciacién monetaria (es
decir, la inflacion). En aplicacion de estas reglas, se corregian el coste
de adquisicion y las amortizaciones anuales mediante la aplicacién
de determinados coeficientes correctores, con especialidades en
funcién del endeudamiento del sujeto. No obstante, dicha medida
ha sido eliminada en la nueva normativa del impuesto aplicable
para los ejercicios iniciados a partir de 1de enero de 2015.

2.1.2.10. Renta obtenida de la participacion en SICAV
(sociedades de inversion de capital variable)

Las rentas derivadas de la reduccién de capital o distribucién de la
prima de emisién por los socios (sujetos pasivos del Impuesto sobre
Sociedades) de SICAV tendrdn el siguiente tratamiento:

» Reducciones de capital: los socios de las SICAV deberdn integrar en
su base imponible del Impuesto sobre Sociedades el importe total
percibido en la reduccién de capital, con el limite del aumento del
valor liquidativo de las acciones desde su adquisicion o suscripcion
hasta el momento de la reduccién de capital social. Los socios no
tendrdn derecho a la aplicacién de ninguna deduccién en su cuota
integra con motivo de esta operacion.

 Distribucion de prima de emision: los socios deberdn integrar
en su base imponible la totalidad del importe obtenido en
la distribucién, sin derecho a deduccién alguna en la cuota
integra del Impuesto.

Este régimen resultard también de aplicaciéon a los socios de
los organismos de inversion colectiva equivalentes a las SICAV

que estén registrados en otro Estado miembro de la Unidn
Europea (y, en todo caso resultard de aplicacion a las sociedades
amparadas por la Directiva 2009/65/CE del Parlamento Europeo
y del Consejo, de 13 de julio de 2009 por la que se coordinan las
disposiciones legales, reglamentarias y administrativas sobre
determinados organismos de inversién colectiva en valores
mobiliarios).

2.1.2.11. Reserva de capitalizacion

La Ley actual introdujo (a partir del ejercicio 2015) una importante
novedad en virtud de la cual no tributard la parte del beneficio del
sujeto que se destine a la constitucién de una reserva indisponible
(reserva de capitalizacién), sin que se establezca requisito de
inversion alguno de esta reserva en algun tipo concreto de activo.
Con esta medida se pretende potenciar la capitalizacién empresarial
mediante el incremento del patrimonio neto y, con ello, incentivar
el saneamiento de las empresas y su competitividad.

En concreto, los contribuyentes que tributen al tipo de gravamen del
25 por ciento, las entidades de nueva creacidn y las entidades que
tributan al 30 por ciento, tendrdn derecho a una reduccién en la
base imponible del 10 por ciento del importe del incremento de sus
fondos propios, siempre que se cumplan los siguientes requisitos:

a) Que el importe del incremento de los fondos propios de la
entidad se mantenga durante un plazo de 5 afios desde el cierre
del periodo impositivo al que corresponda esta reduccién, salvo
por la existencia de pérdidas contables en la entidad.

b) Que se dote una reserva por el importe de la reduccién, que
deberd figurar en el balance con absoluta separacién y titulo
apropiado y serd indisponible durante el plazo previsto en la
letra anterior.

En ningun caso el derecho a la reduccién podrd superar el importe
del10 por ciento de la base imponible positiva del periodo impositivo
previa a esta reduccion, a la integracion de las dotaciones por
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deterioro de los créditos u otros activos derivadas de las posibles
insolvencias de determinados deudores y a la compensacién de
bases imponibles negativas.

No obstante, en caso de insuficiente base imponible para aplicar
la reduccién, las cantidades pendientes podrdn ser objeto de
aplicacion en los periodos impositivos que finalicen en los 2 afios
inmediatos y sucesivos al cierre del perfodo impositivo en que se
haya generado el derecho a la reduccién, conjuntamente con la
reduccion que pudiera corresponder, en su caso, en el periodo
impositivo correspondiente, y con el mismo limite.

2.1.2.12. Ingresos procedentes de la cesion del derecho de uso
o0 explotacion de determinados activos intangibles
(Patent box)*

Se trata de un régimen de reduccién de la base imponible aplicable
alas rentas derivadas de la cesion del derecho de uso o explotacion
de determinados activos intangibles.

En concreto, con efectos a partir del 1de julio de 2016, las rentas que
provienen de la cesion a terceros del derecho de uso o explotacién
de know-how (industrial, comercial o cientffico), patentes, dibujos
0 modelos, planos, o férmulas o procedimientos secretos tendrdn
derecho a una reduccién en la base imponible en el porcentaje que
resulte de multiplicar por un 60% el resultado del siguiente coeficiente:

13 Con efectos 1 de julio de 2016 se modifica el régimen previsto para las
rentas derivadas del derecho de uso o explotacién de determinados activos
intangibles en los términos sefialados, con el fin de adaptarlo a los acuerdos
adoptados en el seno de la Unién Europea y de la OCDE. Bajo el anterior
régimen, sdlo se integraba en la base imponibletributa el 40% de las rentas
que provienen de la cesion a terceros del derecho de uso o explotacién de
know-how (industrial, comercial o cientifico), patentes, dibujos o modelos,
planos, o férmulas o procedimientos secretos. Estas rentas incluyen también
las derivadas la transmisién de ese tipo de intangibles cuando la transmisién se
haga entre entidades que no formen parte de un grupo mercantil del articulo
42 del Cédigo de Comercio.
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« En el numerador, los gastos incurridos por la entidad cedente
directamente relacionados con la creacién del activo, incluidos
los derivados de la subcontratacion con terceros no vinculados
con aquella. Estos gastos se incrementardn en un 30 por
ciento, sin que, en ningun caso, el numerador pueda superar
el importe del denominador.

« En el denominador, los gastos incurridos por la entidad
cedente directamente relacionados con la creacién del activo,
incluidos los derivados de la subcontratacidn y, en su caso, de
la adquisicién del activo.

Los gastos indicados no incluirdn gastos financieros, amortizaciones
de inmuebles u otros gastos no relacionados directamente con la
creacion del activo.

Esta reduccion también serd de aplicacién en el caso de transmision
de los citados activos intangibles, cuando dicha transmision se
realice entre entidades que no tengan la condicién de vinculadas.

La norma excluye de este beneficio las rentas de la cesion del
derecho de uso o explotacién, o de la transmision, de marcas,
obras literarias, artisticas o cientificas (incluidas las peliculas
cinematogrdficas), de derechos personales susceptibles de cesion
como los de imagen, de programas informdticos y de equipos
industriales, comerciales o cientificos.

El concepto de renta se define en este caso de forma expresa como la
diferencia positiva entre los ingresos del ejercicio procedentes de la cesion
del derecho de uso o de explotacion de los activos, y las cantidades que
sean deducidas en concepto de amortizaciones, deterioros y gastos del
gjercicio directamente relacionados con el intangible.

Para aplicar este beneficio es preciso™:

14 Con anterioridad al 1de julio de 2076 se exigia adicionalmente que:

+ laentidad cedente hubiera creado los activos objeto de cesidn, al menos, en un
25% de su coste.

+  Latransmisidn de los activos intangibles no se realizara entre entidades vinculadas.

« Queelcesionario utilice los derechos de uso o de explotacion en
el desarrollo de una actividad econdémica y que los resultados
de esa utilizacién no se materialicen en la entrega de bienes
o0 prestacion de servicios por el cesionario que generen gastos
fiscalmente deducibles en la entidad cedente, siempre que, en
este Ultimo caso, dicha entidad esté vinculada con el cesionario.

« Que el cesionario no resida en un pais o territorio de nula
tributaciéon o calificado como paraiso fiscal, salvo que esté
situado en un Estado miembro de la Unién Europea vy el
contribuyente acredite que la operativa responde a motivos
econdmicos vdlidos y que realice actividades econémicas.

« Que, cuando un mismo contrato de cesién incluya prestaciones
accesorias de servicios, se diferencie en el contrato la
contraprestacion correspondiente a los mismos.

e Que la entidad disponga de los registros contables necesarios
para poder determinar los ingresos y gastos directos
correspondientes a los activos objeto de cesion.

La norma requla la posibilidad de que, con cardcter previo a la
realizacién de las operaciones, se solicite a la Administracion la
adopcién de un acuerdo previo de valoracién en relacién con los
ingresos procedentes de la cesion y de los gastos, asi como las
rentas generadas en la transmision.

También se podrd solicitar con cardcter previo a la realizacion de las
operaciones un acuerdo previo de calificaciéon de los activos como
pertenecientes a alguna de las categorias incluidas en el incentivo.

Como consecuencia de la convivencia de varios regimenes en la
aplicacién de este incentivo (por los sucesivos cambios normativos), se ha
hecho necesario reqular un régimen transitorio, que queda como sigue:

(i) Las cesiones del derecho de uso o de explotacion de activos
intangibles realizadas antes de la entrada en vigor de la Ley
14/2013, de 27 de septiembre, de apoyo a los emprendedores
y su internacionalizacién, pueden optar por aplicar en todos
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los periodos impositivos que resten hasta la finalizacion de los
contratos el régimen establecido en la anterior Ley del Impuesto
sobre Sociedades (Real Decreto Legislativo 4/2004). La opcidn se
ejercitard a través de la declaracion del periodo impositivo 20716.

(i) Las cesiones de derecho de uso o de explotacién de activos
intangibles realizadas o que se realicen desde la entrada en
vigor de la citada Ley 14/2073 hasta el 30 de junio de 2016
pueden optar por aplicar en todos los periodos impositivos
que resten hasta la finalizacién de los contratos el régimen
establecido en la actual Ley del Impuesto (Ley 27/2014) seguin
redaccién vigente a 1de enero de 2015 (que es la resumida al
principio de este apartado). Esta opcidn también se ejercitard
a través de la declaracién del periodo impositivo 2016.

(iii)  Lastransmisiones de activos intangibles que se realicen desde
el 1 de julio de 2016 hasta el 30 de junio de 2021 pueden
optar por aplicar el régimen establecido e